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 ملخص

الدراسة إلى تحدید أهم العوامل الداخلیـة المـؤثرة علـى هـامش الفائـدة الصـافي فـي البنـوك  هدفتْ 
) بنكاً تجاریاً أردنیاً مُدرجاً فـي بورصـة 13لدراسة على عیّنة مكونة من (واعتمدتْ ا ،ةالتجاریة الأردنیّ 

عـــدد مـــن ) ولتحقیـــق ذلـــك قـــام الباحـــث بدراســـة 2016 -2006( عمـــان لـــلأوراق المالیـــة خـــلال الفتـــرة
. ولتحدیـــد العلاقـــة بـــین هـــذه المتغیـــرات وهـــامش الفائـــدة الصـــافي اســـتخدمتْ هـــذه المتغیـــرات المســـتقلة

باستخدام نماذج التأثیرات الثابتـة والعشـوائیّة وطریقـة  )Panel data(لبیانات الجدولیة الدراسة تحلیل ا
لاختبــار فرضــیّات الدراســة، وتوصــلتْ هــذه الدراســة إلــى النتــائج  )GLS(المربعــات الصــغرى العامــة 

ة وجود علاقة طردیة ذات دلالة إحصائیة بین هـامش الفائـدة الصـافي فـي البنـوك التجاری ـ -1التالیة: 
الأردنیَّة والعوامل الآتیة: نسبة المصاریف التشـغیلیة إلـى إجمـالي الأصـول، ونسـبة كفایـة رأس المـال، 

وجـــود علاقـــة عكســـیة ذات دلالـــة إحصـــائیة بـــین  -2ونســـبة توظیـــف الودائـــع، ونســـبة الرفـــع المـــالي).
ود علاقـة عكسـیة وج ـ -3هامش الفائدة الصافي في البنـوك التجاریـة الأردنیـّة ونسـبة السـیولة النقدیـة. 

ة وحجـــم  لكنهــا لیســـت ذات دلالــة إحصـــائیة بـــین هــامش الفائـــدة الصــافي فـــي البنـــوك التجاریــة الأردنیـــّ
البنـك. وأوصـتْ الدراسـة بضـرورة اهتمـام البنـوك التجاریـة بـإدارة المصـاریف التشـغیلیة لكونهـا مـن أهـم 

 العوامل المؤثرة في هامش الفائدة الصافي للبنوك التجاریة.
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Internal Determinants of Net Interest Margin: An Empirical Study on 

Jordanian Commercial Banks for the period (2006-2016) 
 

Wisam AbdulHameed Al-Ma’aitah 
 

Abstract 
The study aimed to identify the significant internal factors affecting net 

interest margin in Jordanian banks. The study used a sample of (13) 
Jordanian commercial banks listed in the Amman Stock Exchange during 
the period of 2006-2016.To achieve the objectives of the study, The 
researcher investigates the following independent variables: Ratio of 
Operating Expenses to Total Assets, Liquidity Ratio Capital Adequacy 
Ratio, Deposit Utilization Ratio, Financial Leverage Ratio, Bank Size. 

To determine the relationship between these variables, the study used 
Panel Data, Models Fixed Effect, Random Effect and Generalization Least 
Square (GLS)  to test the hypotheses of the study. The results of this study 
are as follows: 

1- There is a statistically significant positive relationship between net 
interest margin in Jordanian commercial banks  and the following 
factors: Ratio of Operating Expenses to Total Assets, Capital 
Adequacy Ratio, Deposit Utilization Ratio, and Financial Leverage 
Ratio. 

2- There is a statistically significant negative relationship between net 
interest margin in Jordanian commercial banks and Liquidity Ratio.  

3- There is a negative relationship that is not statistically significant 
between net interest margin in Jordanian Commercial Banks and Bank 
Size.  

The study recommends that commercial banks should pay attention to 
the management of operating expenses as they are the most important 
factors affecting the net interest margin of Commercial banks. 
KeyWords: Net Interest Margin, Commercial Banks, Internal Determinants 

of Profitability in Commercial Banks.   
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 المقدمة: 

حي شـــهِد القطـــاع المـــالي والمصـــرفي الـــدولي خـــلال العقـــود الماضـــیة تغیـــرات مُتســـارعة فـــي نـــوا
مُتعددة برز أثرها على مستوى التشریعات والتقنیات والخدمات المالیة والمصرفیة، مما ساهم في خلق 
بیئة مالیة ومصرفیة عالمیة أكثر حیویـة وارتباطـاً ولكنهـا أكثـر تقلبـاً واضـطراباً وأخطـاراً. ویُمكـن قـراءة 

ــدول ي مــن خــلال تحــرر الأســواق هــذه التغیــرات المتســارعة التــي شــهدها القطــاع المــالي والمصــرفي ال
المالیة الذي ساهم في تدفق الأموال عبر الحدود، وعولمة المؤسسـات المالیـة؛ ممـا مكنهـا مـن توسـیع 
دورهــا كوســیط علــى المســتوى العــالمي، والنمــو الســریع فــي تقنیــات المعلومــات والاتصــالات والحاســب 

عـن صـناعة الخـدمات المالیـة الــذي الآلـي، وخصخصـة البنـوك العامـة فـي الـدول النامیـة ورفـع القیـود 
أدى إلى إضعاف الحدود التقلیدیة بین مختلف الوسـطاء المـالیین. فـي ظـل هـذه التغیـرات المتسـارعة، 
ومع تفاقم انتشار ظاهرة العولمة المالیة وارتباط الأسواق المالیة بعضـها بـبعض وتحـرر حركـة رؤوس 

صـرفي هـدفاً رئیسـیاً لبـرامج الإصـلاحات المالیـة الأموال عبر الحدود، أصبحت كفاءة أداء القطـاع الم
في كل دولة، وهكذا بـرزت الأهمیـة القصـوى لتطـویر وتحسـین هـذا القطـاع الاسـتراتیجي مهنیـاً وإداریـاً 
وتنظیمیــاً ومالیــاً حتــى یســتطیع مواكبــة تطلعــات العصــر، ویــتمكن مــن تقــدیم خــدمات مالیــة ومصــرفیة 

ورة مـن جهـة، ویكـون أیضـاً قـادراً علـى المنافسـة علـى المسـتوى وفقاً لأحـدث وسـائل التكنولوجیـا المتط ـ
 المحلي والإقلیمي والعالمي من جهة أخرى.

وبناءً على ما سبق، أصبحت كفاءة الأداء المصرفي وربحیتـه مـن أهـم التحـدیات الداخلیـة التـي 
أســمالها، وكــذلك تواجههــا البنــوك التجاریــة كضــرورة أساســیة لتــدعیم متانــة مراكزهــا المالیــة، ولتنمیــة ر 

لمواجهة المخاطر المرتبطة بظاهرة العولمة المالیة وبما أن المصدر الرئیس والتقلیدي لتعظیم الربحیة 
الفـرق بـین ( وتعزیز الأداء في البنوك التجاریة هو تحقیق مستویات موجبة في هـامش الفائـدة الصـافي

لدراســة ركــز علــى تحدیــد أهــم العوامــل الفوائــد المقبوضــة والفوائــد المدفوعــة)، فــإن الباحــث فــي هــذه ا
الداخلیة المؤثرة في هامش الفائدة الصـافي لكونـه المؤشـر الـرئیس للحُكـم علـى ربحیـة البنـوك التجاریـة 

 لائتمان والودائع). ا( المتولدة من الفعالیات التقلیدیة

 مشكلة الدراسة:

مخــاطر ومنافســة شــدیدة فــي ظــل انتشــار ظــاهرة العولمــة المالیــة والمصــرفیة ومــا نــتج عنهــا مــن 
بین البنوك التجاریة، فإن مشكلة الدراسـة تتمثـل فـي تحدیـد أهـم العوامـل الداخلیـة المـؤثرة علـى هـامش 
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ة باعتبـاره مؤشـراً هامـا للربحیـة المصـرفیة التـي یـتم تولیـدها  الفائدة الصافي في البنوك التجاریة الأردنیـَّ
اریـة، ومـن ثـم العمـل علـى توظیـف هـذه العوامـل ووضـع من الفعّالیات والأنشـطة التقلیدیـة للبنـوك التج

استراتیجیات لكیفیة التعامل معها، بمـا یضـمن اسـتمراریة ونمـو البنـوك التجاریـة وقـدرتها علـى مواجهـة 
تحدیات ظاهرة العولمة المالیة، وقدرتها على تحقیق أهدافها والمشاركة الفعّالة في التنمیة الاقتصـادیة 

 یر عن مشكلة الدراسة بالتساؤل الرئیسي التالي:الشاملة. ویُمكن التعب

ما هي العوامل الداخلیة المؤثرة على هامش الفائدة الصافي في البنوك التجاریة الأردنیَّة في ظل   -
 مواجهتها لتحدیات العولمة المالیة والمنافسة الداخلیة وسیاسات البنك المركزي النقدیّة؟ 

 ویتفرع منه الأسئلة الفرعیة التالیة:

 ما العلاقة بین نسبة السیولة النقدیة وهامش الفائدة الصافي؟  -1

 ما العلاقة بین حجم البنك وهامش الفائدة الصافي؟  -2

 ما العلاقة بین نسبة المصاریف التشغیلیة وهامش الفائدة الصافي؟  -3

 ما العلاقة بین نسبة كفایة رأس المال وهامش الفائدة الصافي؟  -4

 ین نسبة توظیف الودائع وهامش الفائدة الصافي؟ما العلاقة ب  -5

 ما العلاقة بین نسبة الرفع المالي وهامش الفائدة الصافي؟  -6
 

 أهمیة الدراسة:

تنبـع أهمیــة الدراسـة مــن أهمیــة موضـوعها الرئیســي المُتمثـل فــي تحدیــد مُحـددات البیئــة الداخلیــة 
تجاریــة الأردنیــة، والــذي یُعتبــر مؤشــراً هامــاً للبنــوك المــؤثرة علــى هــامش الفائــدة الصــافي فــي البنــوك ال

للحُكــم علــى متانــة المراكــز المالیــة للبنــوك التجاریــة ومــدى قــدرتها علــى النمــو والاســتمرار والمنافســة، 
وكــذلك تكمــن أهمیــة الدراســة مــن خــلال مســاهمة نتائجهــا فــي تســلیط الضــوء علــى أدوات ومؤشــرات 

ها المتعلقــة بالاســتثمار، والائتمــان والســیولة وكفایــة رأس تســاعد البنــوك التجاریــة عنــد رســمها لسیاســات
المـال وتوظیـف رأس المــال والكفـاءة التشــغیلیة. كمـا أن التعـرف علــى مُحـددات البیئــة الداخلیـة للبنــوك 
المؤثرة على هامش الفائدة الصافي یساعد البنوك التجاریة في المستقبل على المحافظة علـى الأربـاح 
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عوامل التي تؤدي إلى تحقیق خسائر أو تخفیض الربحیة، وكذلك مواجهة تحدیات وزیادتها ومعالجة ال
 العولمة والمنافسة.

 

 أهداف الدراسة:

یتمثـــل الهـــدف الـــرئیس لهـــذه الدراســـة فـــي تحدیـــد مُحـــددات البیئـــة الداخلیـــة للبنـــوك المـــؤثرة علـــى 
كـم علـى الأداء المـالي للبنـوك هامش الفائدة الصـافي فـي البنـوك التجاریـة الأردنیـة باعتبـاره مؤشـراً للح

التجاریــة بصــفة عامــة، وعلــى ربحیــة البنــوك التجاریــة بصــفة خاصــة. ویمكــن صــیاغة أهــداف الدراســة 
 بالنقاط التالیة:

التعــرّف علــى عوامــل البیئــة الداخلیــة المــؤثرة علــى هــامش الفائــدة الصــافي فــي البنــوك التجاریــة   -1
 الأردنیة.

لفائـدة الصـافي فـي القطـاع المصـرفي التجـاري الأردنـي وذلـك مـن معرفة أسباب اتساع هامش ا  -2
 خلال بیان أثر محددات البیئة الداخلیة للبنوك التجاریة في هامش الفائدة الصافي.

التنبؤ بمستویات الأداء المصرفي للبنوك التجاریة الأردنیَّة من خلال تحدید طبیعة العلاقـة بـین   -3
لبنـوك التجاریـة وهـامش الفائـدة الصـافي والـذي یُعتبـر مؤشـراً هامـاً أهم مُحددات البیئـة الداخلیـة ل

للحُكم على مستوى الأداء المصرفي بوجه عام، وعلى الربحیة المصرفیة للبنـوك التجاریـة بوجـه 
 خاص.

 

    ّ            فرضی ات الدراسة:

تتكــون الدراســة مــن فرضــیة رئیســة واحــدة وفــق مــا یقتضــیه التحلیــل، وقــد تــم صــیاغتها بصــیغتها 
 یّة وهي على النحو الآتي:العدم

 )α ≤ 5%(: لا یوجـد علاقـة ذات دلالـة إحصـائیة عنـد مسـتوى الدلالـة H0الفرضـیة الرئیسـة:  -
بین مُحددات البیئة الداخلیة للبنوك وهامش الفائدة الصافي للبنوك التجاریة الأردنیَّة. وینبثق عـن 

 هذه الفرضیة الرئیسة الفرضیات الفرعیة التالیة:
H0علاقة ذات دلالة إحصائیة بین نسبة السیولة النقدیة وهامش الفائدة الصافي. : لا یوجد 

H02. لا یوجد علاقة ذات دلالة إحصائیة بین حجم البنك وهامش الفائدة الصافي : 
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H03 لا یوجــــد علاقــــة ذات دلالــــة إحصــــائیة بــــین نســــبة المصــــارف التشــــغیلیة وهــــامش الفائــــدة :
 الصافي.

H04ــدة : لا یوجــــد علاقــــة ذات د ــال وهــــامش الفائــ ــین مســــتوى كفایــــة رأس المــ ــائیة بــ لالــــة إحصــ
 الصافي.

H05.لا یوجد علاقة ذات دلالة إحصائیة بین نسبة توظیف الودائع وهامش الفائدة الصافي : 
H06.لا یوجد علاقة ذات دلالة إحصائیة بین نسبة الرفع المالي وهامش الفائدة الصافي : 

  
     ّ           منهجی ة الدراسة:

 الدراسة:أولاً: عیّنة 

ـتتكــــون عینــــة الدراس ــ ـة مــــن كافــــة البنـــــــــــ ـوك التجاریــــة العاملــــــــــــ ـة فــــي الأردن والمُدرجـــــــــــــــ ة فــــي ــــــــــ
ـبورص ـة عمـــان لـــلأوراق المالیــــــــــــ ـ) بنك13ة، والتـــي تتكـــون مـــن(ـــــــــــــ ـاً تجاریـــاً خـــــــــــــ ــ ـلال فتـــرة الدراســـــــــــ ة ــــــــــ
)، وقــد تـــم اســتبعاد البنـــوك غیــر المدرجـــة فــي بورصـــة عمــان لـــلأوراق 2016 – 2006تــدة مـــن (المُم

المالیــة، وذلــك لصــعوبة تــوفر البیانــات المتعلقــة فیهــا، ولعــدم وجــود جهــة معتمــدة تقــوم بجمــع البیانــات 
ه وتصـــنیفها وتزویـــد البـــاحثین فیهـــا لغایـــات البحـــث العلمـــي، ومـــن الناحیـــة التطبیقیـــة فقـــد اقتصـــرنا هـــذ

الدراسة على البنوك خلال الفترة المشـار إلیهـا لمجموعـة مـن الأسـباب أهمهـا: تـم التـداول فـي أسـهمها 
فــي بورصــة عمــان خــلال فتــرة الدراســة دون انقطــاع، وتــوفر البیانــات المطلوبــة لغایــات الدراســة خــلال 

) وهــي 1لجــدول رقــم (فتــرة الدراســة، ویمكــن تحدیــد أســماء البنــوك التجاریــة المُمثلــة لعینــة الدراســة فــي ا
 على النحو الآتي:

 قائمة بأسماء البنوك التجاریة المُمثلة ) 1(جدول 
 لعینة الدراسة مرتبة حسب أقدمیة تأسیسها 

 سنة التأسیس اسم البنك
 1930 البنك العربي

 1955 البنك الأهلي الأردني 

 1960 بنك الأردن

 1960 بنك القاهرة عمان
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 سنة التأسیس اسم البنك
 1965 بنك سوستیه جنرال الأردن 

 1973 بنك الإسكان 

 1976 البنك الأردني الكویتي

 1977 البنك التجاري الأردني

 1978 بنك الاستثمار العربي الأردني

 1978 بنك الإتحاد للإخار والاستثمار

 1982 البنك الأردني للاستثمار والتمویل

 1990 بنك المؤسسة العربیة المصرفیة 

 1995 بنك المال الأردني

 ، سوق عمان المالي.  در: إعداد الباحثالمص    

 ثانیاً: النموذج القیاسي للدراسة:

ــة(البیانات  ــة المقطعیـ ــات السلاســـل الزمنیـ ــل بیانـ ــاذج تحلیـ ــة نمـ ــذه الدراسـ ــتخدم الباحـــث فـــي هـ اسـ
الجدولیــة)؛ وذلــك لأن البیانــات الجدولیــة هــي بكــل تأكیــد الأكثــر مُلاءمــة لأنهــا تأخــذ بعــین الاعتبــار 

لزمن، كما أنها تأخذ بعین الاعتبار الخصائص المختلفة لكل بنك في العینة والتغیرات التغیرات عبر ا
وتحـاول هـذه الدراسـة بیـان أثـر مُحـددات  )(Bortolotti et al., 2002 المؤقتة في بیئة عمل البنـوك

ة المُد رجــة فــي البیئــة الداخلیــة للبنــوك التجاریــة علــى هــامش الفائــدة الصــافي للبنــوك التجاریــة الأردنیــَّ
ــدة مـــن(  ــة الممتـ ــان لـــلأوراق المالیـــة خـــلال الفتـــرة الزمنیـ ) ولغایـــات ذلـــك 2016 – 2006بورصـــة عمـ

 استخدم الباحث النموذج القیاسي التالي:

it εXit+ β+αNIMi,t=  

 : حیث أنَّ 

NIMi,t  تشیر إلى المتغیر التابع (هامش الفائدة الصافي للبنك :i  للفترةt( 

i   1،  2....،  13) حیث ( بنك13التجاریة (عینة الدراسة) ( كالبنو : تشیر إلى عدد  =  (i 

t ) 2016  -  2006 سنة من 11: تشیر إلى عدد سنوات الدراسة( 
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α  .تشیر إلى قیمة المعامل الثابت ألفا في معادلة الإنحدار : 

β لمیل الحدي (المعامل لكل متغیر من المتغیرات المستقلة للدراسة، وهي ا : تشیر إلى معامل بیتا
 β ) بمقــدارNIM( هــامش الفائــدة الصــافي% ســیتغیر 10بمقــدار  Xبمعنــى إذا تغیــر المتغیــر 

 .  %10مضروبة في

X  :للبنك ل المتغیرات المستقلة تمث i للفترة t) السیولة النقدیة:في الدراسة وهيLR  :حجم البنك ،
TA :نســــبة المصــــاریف التشــــغیلیة ،OER:كفایــــة رأس المــــال ،CAتوظیــــف الودائــــع:  ، نســــبة

DUR( 

εit  ــأ فــــي ــدار الخطــ ــأ فــــي النمــــوذج أو مقــ ــأ العشــــوائي (احتمالیــــة حــــدوث خطــ : یشــــیر إلــــى الخطــ
) الـذي یتغیـر بشـكل عشـوائي NIM( هـامش الفائـدة الصـافيالنموذج)، أي أنه یُمثل الجزء من 

 نتیجة عوامل أخرى لا یتضمنها النموذج.
 

 :أسلوب تحلیل البیانات الإحصائیة     ً  ثالثا :

بهــدف الإجابــة علــى الأســئلة المطروحــة فــي بدایــة الدراســة، اعتمــدنا علــى تحلیــل البیانــات مــن 
 )(Panel Dataالقطاعیـة  –خلال الاعتماد على أداة الاقتصـاد القیاسـي، مصـفوفة البیانـات الزمنیـة 

ذو والنمـوذج )  (Fixed Effectوذلـك مـن خـلال اسـتخدام أسـلوب النمذجـة النمـوذج ذو الأثـر الثابـت
ــر  ــر المتغیـ ــار (Random Effectsالأثـ ــث اختبـ ــتخدم الباحـ ــب اسـ ــوذج الأنسـ ــار النمـ ــل اختیـ ) ولأجـ

 ومن أهم مُبررات استخدام هذا الأسلوب الإحصائي في التحلیل:). (Huasmanهوسمان 

 زمني. –یُعدُّ أكثر فعالیة وكفاءة في تحلیل البیانات بشكل مصفوفي: قطاعي  .1

لات الاقتصــــاد القیاســــي؛ وذلــــك مــــن خــــلال زیــــادة عــــدد یُســــهم هــــذا الأســــلوب فــــي حــــل مشــــك .2
 الملاحظات وتخفیض نسب الارتباط للعناصر التفسیریة(المتغیرات المستقلة).

یأخذ بالحسـبان هـذا الأسـلوب الأمـور والقضـایا التـي لا یمكـن ملاحظتهـا والمتعلقـة بالحـدث أو  .3
 الزمن، وذلك لأنها تمثل الزمن والحدث معاً.
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 تغیرات الدراسة وكیفیة قیاسها:     ً         ُ رابعا  : وصف م  

 )(AL-Ali, 2013 م)2013(العلي،  :(Dependent Variable)أولاً : المتغیر التابع 

ـتــم اعتبــار هام ـش الفائــدة الصافـــــــــــــ ـي المتغــــــــــــ ـیر التابـــــــــــ ـــ ـع فــي هـــــــــــــ ـذه الدراســة وهــو یقیـــــــــ س ـــــــــــ
ـالفوائــد التــي یحصــل علیه الفــرق بــین إیــرادات ـــ ـا البنــك مــن موجوداتـــــــــــ ـــ ـه المختلفــة التــي تولــــــــ ـــ  د عائــدـــــــ

)Interest Bearing Assets( ومصـــارف الفوائـــد التـــي یـــدفعها البنـــك علـــى مطلوباتـــه المختلفـــة 
)Interest Bearing Liabilities( تیة:وتم احتسابه وفقاً للمعادلة الآ 

 
                                                                                               مدفوعات الفوائد على الودائع والأموال     -إیرادات الفوائد من القروض                                               

 ثمارات                    المقترضوالاست                                                     
 =    ______________________________________________                 ) NIM (هامش الفائدة الصافي • 

 إجمالي الموجودات المُولدة للدخل                                                               

 

 )Independent Variableثانیاً: المتغیرات المستقلة( 

وهي تُعبر عن المُحددات الداخلیة أو الخصائص والسمات الداخلیة للبنوك التجاریة ومن أهمها 
 ما یلي:

یُعبـّر مسـتوى السـیولة عـن مـدى قـدرة البنـك علـى ) : (LR :Liquidity Ratioالسـیولة النقدیـة  -1
، Ongore & Kusa, 2013)( ددةفـي تـواریخ اسـتحقاقها المح ـ قصـیرة الأجـل هالوفـاء بالتزامات ـ

 ة من خلال المعادلة التالیة:ویمكن قیاس نسبة السیولة النقدی
 إجمالي الأصول السائلة                                                

 =      ________________   )LR( نسبة السیولة النقدیة          
 إجمالي الودائع                                                     

حیــــث تمثــــل الأصــــول الســــائلة النقــــد والأرصــــدة لــــدى البنــــك المركــــزي والأرصــــدة لــــدى البنــــوك 
ـوالمؤسسات المالیة أما الودائع فتمثل كـل مـن الودائـع الجاریـة والودائـع الآج ـلة وودائـــــــــ ـع التوفـــــــــــــ  یرـــــــــــ

Altamimi & Obeidat, 2013) ،( أمـا عـن علاقـة نسـبة السـیولة النقدیـة بالربحیـة فـإن الدراسـات
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بـــین                   علاقـــة ســـلبیة  هنـــاك   إلـــى أن  نتائجهـــا فـــي هـــذا المجـــال كانـــت متناقضـــة حیـــث أشـــار بعضـــها
 بینمـا وجـد كـل مـن صـیام وخریـوش)  (Molyneux & Thornton,1992مستوى السیولة والربحیة

)(Siyam & Khrioush, 2001 )وBourke,1989(  ،ًأن هــذه العلاقــة موجبــة ودالــة إحصــائیا
هـذا التنـاقض بـاختلاف مرونـة الطلـب  )Maghyrech & Shammout (2004 ,ویفسـر الباحثـان

 على القروض في البیئات الاقتصادیة والمالیة التي أجریت فیها هاتان الدراستان.

مـا یملكـة مـن موجـودات أو بمقـدار مـا  : یُقـاس حجـم البنـك بمقـدار)Total Assets(حجم البنـك  -2
ـیملكــه مــن حقــوق الملكیــة، فكبــر حجــم البنــك (مقاســاً باللوغــاریتم الطبیعــي لإجمــالي الأص ـــ ول) ـــــ

ـی ـــ ـؤدي إلــى انخفــاض معــدل العائــد علــى الموجـــــــ ـــ ـودات فهــذا المعــدل یكــون كبیــر فــي البنـــــــ ـــ وك ـــــــــ
ـوك الكبیـرة وهالصـغیرة وذلـك بالمقارنـة مـع البن ـ ـذا مـا أشـارت إلیــــــ ـه دراسـة  مرهـــــــ ـج وحمــــــ  ودةـــــــــــــــ

(Marhej & Hamouda, 2014)  وقد استخدم الباحثون هذا المتغیـر للبحـث عـن مـدى وجـود
أن  )(Smirlock, 1985وفورات ومزایا مالیة أو خسائر ناتجة عـن كبـر حجـم البنـك، وقـد وجـد 

 )(Genay, 1999ة ودالـة إحصـائیاً بـین الحجـم وربحیـة البنـوك، وبـیّن أیضـاً هناك علاقة إیجابی
ــم هـــي أحســـن أداءً مـــن البنـــوك  ــة أن البنـــوك كبیـــرة الحجـ ــا علـــى البنـــوك الیابانیـ فـــي دراســـة أجراهـ

 الصغیرة.

تعتبــر المصــروفات البنكیــة  ):Operating Expanses Ratio( نســبة المصــاریف التشــغیلیة -3
مُحــددات الربحیــة حیــث یــرتبط هــذا المُتغیــر مــن متغیــرات الدراســة ارتباطــاً وثیقــاً مُحــدداً هامــاً مــن 

بفكــــرة الإدارة الفعّالــــة. إن زیــــادة نســــبة المصــــاریف التشــــغیلیة یمكــــن أن یكــــون مــــردة إلــــى زیــــادة 
الاعتمــاد علــى التكنولوجیــا المتطــورة والمنتجــات والأدوات الحدیثــة ذات التكلفــة المرتفعــة، ولكنهــا 

ـى تحسـین العملیــات المصـرفیة وزیـادة كفاءتهتـؤدي إل ـ  (Lerner, 1981)ا. وقـد أثبـت دراسـة ـــــــــــــ
ـأن البن ـــ ـك الــذي لدیــــــ ـــ ـمصــاریف تش هــــــ ـــ ـغیل مرتفعــــــ ـــ ـة یــؤدي إلــى تحقیــق هامــــــ ـــ ش فائــدة مرتفــع، ــــــــ
ــذا م ـوهــ ــ ــام بهــــــــــ ــات التــــي قــ ــائج الدراســ ــق مــــع نتــ ـــــــا توافــ ــ ــن ــــــ و   (Bourke, 1989)ا كــــل مــ

(Molyneux & Thornton, 1992)  ْهــذه الدراســات إلــى أن هنــاك علاقــة  حیــث خلصــت
والربحیـــة، ومـــن ثـــمَّ فالعلاقـــة المُنتظـــرة مـــن هـــذه النســـبة  إیجابیـــة بـــین الإدارة ذات الجـــودة العالیـــة

 :ةموجبة، وتقاس نسبة مؤشر المصاریف التشغیلیة من خلال المعادلة التالی
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 إجمالي المصاریف التشغلیة                                              

 =         إجمالي الأصول نسبة مؤشر المصاریف التشغیلیة للبنك   

هنــاك العدیــد مــن الدراســات التــي اســتخدمت هــذه النســبة مؤشــراً لقیــاس أثــر المصــارف التشــغیلیة فــي 
 (Husni,k, 2008) ,(Lerner,1981).: البنك في هامش سعر الفائدة منها

 )(Capital Adequacy(الملاءة المصرفیة):  كفایة رأس المال -4

یعتبر رأس المال عامل حمایة ضد الأخطار التـي یتعـرض لهـا البنـك كمـا أن كفایـة رأس المـال 
ة، تزید من ثقة المتعاملین معه خاصة أصحاب الودائع وتساهم فـي امتصـاص الخسـائر غیـر المتوقع ـ

وتتمثــل أخطــار رأس المــال فــي عــدم قــدرة البنــك علــى الوفــاء بالالتزامــات حینمــا یواجــه حقــوق ملكیــة 
 سالبة، ویمكن قیاس نسبة كفایة رأس المال في البنك حسب المعادلة التالیة:

 إجمالي حقوق الملكیة                                        
 ________________) =       __ CAنسبة كفایة رأس المال(

 إجمالي الأصول الخطرة                            

الأصـول الخطـرة بأنهـا: كافـة الأصـول ) Khrioush et al., 2004( ویُعـرف خریـوش وآخـرون
باســتثناء الأصــول الســائلة (النقــد والأرصــدة لــدى البنــك المركــزي والبنــوك والمؤسســات المالیــة)، ومــن 

روض بضمان أو بدون ضمان والأوراق المالیة الأخرى وتوضح هذه النسبة أمثلة الأصول الخطرة الق
ــرى.  ــات أخـ ــك وأي عملیـ ــودات البنـ ــة بموجـ ــاطر المحیطـ ــك والمخـ ــال البنـ ــادر رأس مـ ــین مصـ ــة بـ العلاقـ
وتعتبر نسبة كفایة رأس المال أداة لقیـاس مـلاءة البنـك وقدرتـه علـى مواجـه أي خسـائر قـد تحـدث فـي 

ــاط ــة مخـ ــتقبل أو مواجهـ ــالیف المسـ ــةً تكـ ــك وخاصـ ــا البنـ ــرض لهـ ــن أن یتعـ ــن الممكـ ــي مـ ــات التـ ر الأزمـ
 الإفلاس.   

وقد أجمعت عدة دراسات إلى أن كفایة رأس المال هي من أهم العوامل التي تؤثر إیجابیاً على 
 )Bourke, 1989)) (Meghyreh & Shammout, 2004أداء وربحیـة البنـوك التجاریـة ومنهـا 

)Kosmidou & Pasiouras, 2007( (Berger, 1995) . 

 

 



 )"2016 –  (2006المحددات الداخلیة لهامش الفائدة الصافي "دراسة تطبیقیة على البنوك التجاریة الأردنیَّة للفترة
                    وسام عبدالحمید المعایطة                                                                                           

 158 

 )(DUR  :Deposits Utilization Ratioنسبة توظیف الودائع  -5

مــدى  التــي تقــیسالنســبة ) هــذا المؤشــر علــى أنــه AbuHamad, 2004( دیُعــرف أبــو حم ــ
اســتخدام البنــك للودائــع المصــرفیة لتلبیــة حاجــات الزبــائن مــن القــروض والســلف، وكلمــا ارتفعــت هــذه 

مقــدرة البنــك علــى تلبیــة القــروض الجدیــدة ویمكــن قیــاس العلاقــة بــین القــروض  بة دلَّ ذلــك علــىالنس ــ
 والسلف والودائع المصرفیة من خلال المعادلة التالیة:

 صافي التسهیلات الائتمانیة                                          
            =       __________________)  DURنسبة توظیف الودائع(

 إجمالي الودائع المصرفیة                                                                                          

وبینــتْ الدراســات التــي أخــذت بعــین الاعتبــار هــذا المؤشــر، أن هنــاك علاقــة موجبــة ودالــة     
 )Naimi, 2002( عیمـيإحصائیاً بـین الربحیـة ونسـب توظیـف الأمـوال ومـن هـذه الدراسـات دراسـة الن

 .)Arshid,2003ودراسة أرشید (

 ): Financial Leverage Ratio( نسبة الرفع المالي -6

لودائـع) فـي ااستخدام أموال الغیـر (" الرفع المالي بأنه: Al-Hawary, 1996)( یُعرف الهواري
ن الدراســات التــي التمویــل بهــدف زیــادة أربــاح التشــغیل قبــل الفوائــد والضــرائب"، وقــد أجریــت العدیــد م ــ

ـاختبـــــرت العلاقـــــة بـــــین الرفـــــع المـــــالي وربحیـــــة البن وك التجاریـــــة ومنهـــــا دراســـــة التمیمـــــي وعبیـــــدات ـــــــــــ
(Tamimi & Obaidat, 2012)  وتوصلتْ إلى وجود علاقة طردیة ذات دلالة إحصائیة بین نسبة

لموجودات، كما أشارت دراسة الرفع المالي وربحیة البنوك التجاریة الأردنیة ممثلة بمعدل العائد على ا
أن نسـبة الرفـع المـالي الجیـد وهـو الحالـة التـي یكـون فیهـا  (Shlash et al., 2008)شـلاش وأخـرون 

العائـــد علـــى الأمـــوال المقترضـــة أكبـــر مـــن تكلفـــة الاقتـــراض یترتـــب علیهـــا ارتفـــاع معـــدل العائـــد علـــى 
 بة من خلال المعادلة الآتیة:الأصول ومعدل العائد على حقوق الملكیة. ویمكن قیاس هذه النس

 إجمالي الودائع                                        
         =       ______________ ) FLR( نسبة الرفع المالي

 إجمالي الأصول                                        
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     ً                 خامسا : مصادر البیانات

ــن  ــري مــ ــب النظــ ــات الجانــ ــى أدبیــ ــول علــ ــم الحصــ ــادر والـــــدوریات خـ ـــتــ ــى المصــ ــوع إلــ لال الرجــ
غیــر مباشــر العوامــل المــؤثرة فــي ربحیــة  والمنشـورات الأجنبیــة والعربیــة التــي تناولــت بشــكل مباشــر أو

البنوك التجاریة بوجه عام أو بهامش الفائدة الصافي بوجه خاص. أمـا فیمـا یتعلـق بالجانـب التطبیقـي 
ئم المالیــة للبنــوك التجاریــة عینــة الدراســة والصــادرة عــن الهــذه الدراســة، فقــد تــم الرجــوع للتقــاریر والقــو 

 م.2016 – 2006سنة تمتد من سنة  11بورصة عمان للأوراق المالیة وذلك لمدة 

 أنموذج الدراسة:     ً  سادسا :

 ) ادناه، یوضح نموذج الدراسة من خلال  تبیان العوامل المستقلة والعامل التابع:1الشكل رقم (

 لدراسة ا): نموذج 1الشكل رقم (

 

                                                

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصدر: إعداد الباحث، وقد تم تطویر أنموذج الدراسة بما یتلائم مع متغیرات الدراسة. 

 

 تغیرات المستقلةالمُ أولاً: 

 مُحددات البیئة الداخلیة للبنوك التجاریة

 ) (LR                نسبة السیولة النقدیة 1-

 ) (TA                 حجم البنك      – 2

 )(Oper  نسبة المصاریف التشغیلیة     -3

 )   (CA      نسبة كفایة رأس المال -4

 )(DUR      دائع و نسبة توظیف ال – 5

 )  FLR(             نسبة الرفع المالي  -6

 

 متغير التابعثالثاً: ال
 
 

 هامش الفائدة الصافي
NIM)( 
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     ً                    سابعا : الدراسات السابقة:

إلى تحدیـد أهـم العوامـل المـؤثرة فـي أداء ) (Molyneux & Thornton, 1992هدفتْ دراسة 
م). حیـث 1989 – 1986المصارف في ثماني عشرة دولة أوروبیة، وذلـك خـلال الفتـرة الممتـدة مـن (

ــة (المتغیــــرات  ــل الداخلیــــة والخارجیـ ــة مــــن العوامـ ــاس أثــــر مجموعـ ــذه الدراســــة بقیـ ــان فــــي هـ ــام الباحثـ قـ
التـابع)، ومـن أهـم النتـائج التـي توصـلت لهـا الدراسـة أن هنـاك  (المتغیـر المستقلة) علـى ربحیـة البنـوك

 علاقة طردیة قویة بین العائد على رأس المال ومعدل الفائدة الأسمي.

) إلــى تحدیـــد طبیعـــة العلاقــة بـــین الربحیــة ورأس المـــال فـــي (Berger, 1995وهــدفتْ دراســـة 
تخدم الباحث تحلیل الإنحدار ما بین سم)، وقد ا(1983-1989البنوك التجاریة الأمریكیة خلال الفترة 

رأس المال ومعدل العائد على حقوق الملكیة لدراسـة هـذه العلاقـة ومـن أهـم النتـائج التـي توصـل إلیهـا 
الباحــث فــي هــذه الدراســة أن هنــاك علاقــة قویــة موجبــة بــین الربحیــة ورأس المــال فــي البنــوك التجاریــة 

 م).1989 -1983الأمریكیة خلال الفترة (

حددات هامش الفائدة الصـافي علـى مسـتوى ) إلى تحدید مُ Angbazo, 1997تْ دراسة (فهدو  
الدولـــة وذلـــك مـــن خـــلال تحدیـــد طبیعـــة العلاقـــة بـــین هـــامش الفائـــدة الصـــافي وبـــین كـــل مـــن مخـــاطر 
الإفلاس وسعر الفائدة والحسابات غیـر النظامیـة التـي یـتم تصـنیفها خـارج المیزانیـة، ومـن أهـم النتـائج 

ت إلیهـا الدراسـة أن البنـوك التـي لـدیها نسـبة كفایـة رأس المـال مرتفعـة اسـتطاعت تخفـیض لالتي توص ـ
 مخاطر الإفلاس، وبالتالي زیادة الربحیة وتحقیق معدلات هامش فائدة مرتفعة.

ـهــدفت إلــى تحدیــد العلاقــة بــین مؤشAbu Fakhra, 1997) (أمــا دراســة  أبــو فخــرة  ـــ رات ــــــ
ـال في المصارف التجاریة في جمهوریة مصـر العربیـة، خــــــــــالربحیة ورأس الم مـن لال الفتـرة الممتـدة ـــــ

)، وكــان مـــن أهــم النتـــائج التــي توصـــلت إلیهـــا هــذه الدراســـة أن هنــاك علاقـــة موجبـــة 1985-1995(
ــت مكونــــات  ــة، وتمثلـ ــوك مجتمعـ ــي البنـ ــة ورأس المــــال فـ ــات الربحیـ ــین مكونـ ــائیة  بـ ــة إحصـ وذات دلالـ

تأثیراً جوهریاً على رأس المال في تلك المصارف في درجة التركـز المصـرفي، ومعـدل  الربحیة المؤثرة
ــالي الأصـــول، ومعـــدل مصـــروفات الفوائـــد إلـــى حقـــوق الملكیـــة، وأخیـــراً معـــدل  تكـــالیف التشـــغیل لإجمـ

 تكالیف التشغیل إلى حقوق الملكیة.
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لعوامــل افهــدفت إلــى تحدیــد  )Siyam & Khrioush, 2001( أمــا دراســة صــیام وخریــوش
ــرة ( ــلال الفتـ ــة خـ ــة الأردنیـ ــوك التجاریـ ــة البنـ ــى ربحیـ ــؤثرة علـ ــكلة 2000 -1991المـ ــت مشـ ــد تمثلـ )، وقـ

الدراسة في وجود نقاط ضعف لدى البنـوك التجاریـة الأردنیـة فیمـا یتعلـق بالربحیـة ومواجهـة التحـدیات 
دلالـة إحصـائیة  المستقبلیة، وقد خلصت الدراسـة إلـى عـدة نتـائج مـن أهمهـا وجـود علاقـة طردیـة ذات

حقـوق الملكیـة، مصـاریف الدعایـة والإعـلان، نسـبة المدیونیـة، ( بـین ربحیـة البنـوك التجاریـة وكـل مـن
 ونسبة السیولة النقدیة).

هـدفت إلـى تحدیـد العوامـل المـؤثرة فـي  )Al-Rashdan, 2002( وفـي دراسـة قـام بهـا الرشـدان
)، وقــد تضــمنت عینــة الدراســة كــل 1999 -(1985ربحیــة البنــوك الأردنیــة خــلال الفتــرة الممتــدة مــن 

من( البنك العربي، وبنـك الأردن، والبنـك الأردنـي الكـویتي)، وكانـت المتغیـرات المسـتقلة التـي تناولتهـا 
ــاطر رأس المــــال، ونســــبة الســــیولة.  ــة، مخــــاطر ســــعر الفائــــدة، مخـ ــة هــــي: نســــبة الرافعــــة المالیـ الدراسـ

ائدة، ومخاطر رأس المال كان تأثیرها ضعیف جداً فوتوصلت الدراسة إلى أن كل من مخاطر سعر ال
على ربحیة البنوك التجاریة عینة الدراسة، أما نسبة السـیولة فلـم یكـن لهـا أي تـأثیر فـي ربحیـة البنـوك 

 المدروسة.

إلـى إیجـاد محـددات ربحیـة البنـوك البریطانیـة ) (Kosimidou et al., 2004وهـدفتْ دراسـة 
ــرة  ــة ام). و (1995-2002خـــلال الفتـ ــتقلة والتابعـ ــرات المسـ ــین المتغیـ ــة بـ ــاس العلاقـ ــتخدم الباحـــث لقیـ سـ

أسلوب تحلیل الانحدار الطبیعي. وكـان مـن أهـم النتـائج التـي توصـل إلیهـا فـي هـذه الدراسـة أن نسـبة 
ــة إلــى إجمــالي  التكــالیف إلــى الــدخل ســلبیة مــع معــدل العائــد علــى الأصــول ونســبة الأصــول المتداول

ذات علاقة عكسیة مع أرباح البنك ووجد الباحث أیضـاً فـي هـذه الدراسـة أن  نسبة السیولة)الأصول (
ــى  ــة إلـ ــة قلـــت الحاجـ ــبة الملكیـ ــا زادت نسـ ــة لأنـــه كلمـ ــبة الملكیـ ــین الربحیـــة ونسـ ــة بـ هنـــاك علاقـــة طردیـ

 الاعتماد على مصادر تمویل خارجیة.

بیــة، و ) إلــى إیجــاد محــددات ربحیــة البنــوك الأر (Goddard et al., 2004وهــدفت دراســة 
ــة ــة الدراسـ ــاد الأوروبـــي للفتـــرة  665 وتضـــمنت عینـ ــن الاتحـ ــاً مـ ــر 1998 -1992(بنكـ م). حیـــث اعتبـ

الباحــث العائــد علــى حقــوق الملكیــة هــو المتغیــر التــابع والممثــل للربحیــة وكــل مــن حجــم البنــك مُقاســاً 
أهـم النتـائج  نبمجموع أصوله وحجم المحفظـة الاسـتثماریة للبنـك ونسـبة الملكیـة متغیـرات مسـتقلة. وم ـ

التي توصل إلیها الباحث في هذه الدراسة أن حجم البنك لا یؤثر فـي ربحیـة البنـك كتـأثیر كفایـة رأس 
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المــال، أمـــا العلاقــة بـــین حجــم المحفظـــة الاســتثماریة للبنـــك والربحیــة فكانـــت طردیــة، وكانـــت العلاقـــة 
 موجبة بین نسبة الملكیة والربحیة.

 لبنـوكإلـى قیـاس أثـر العوامـل الداخلیـة ل) (BenNaceur & Goaied, 2005وهـدفتْ دراسـة 
ــة) فـــي هـــامش  ــاد الكلیـ ــذلك العوامـــل الخارجیـــة (متغیـــرات الاقتصـ ــرفیة وكـ ــناعة المصـ ــدة فـــي الصـ الفائـ

م) وكـان مـن أهــم النتـائج التـي توصــلت إلیهـا هـذه الدراســة أن 2000 -1980( التونسـیة خـلال الفتـرة
ن التغیـــرات فـــي هـــامش الفائــدة الصـــافي وربحیـــة البنـــوك عینـــة م ـــالعوامــل الداخلیـــة تفُســـر جانبـــاً مهمــاً 

 الدراسة.

) هدفتْ إلى اختبار محددات هامش سعر  (Husni & Al-Abadi, 2008وفي دراسة قام بها
) وكـــان مـــن أهـــم (1992-2005الفائـــدة الصـــافي ضـــمن الصـــناعیة المصـــرفیة الأردنیـــة خـــلال المـــدة 

حقیق هـامش أعلـى لسـعر الفائـدة مـرتبط بمـدى قـدرة المصـرف تالنتائج التي توصلت إلیها الدراسة أن 
على الاحتفاظ برافعیة مالیة منخفضـة وتقـدیم المزیـد مـن التسـهیلات الائتمانیـة، كمـا بینـت الدراسـة أن 

 حجم المصرف له دلالة إحصائیة على هامش سعر الفائدة.

ي ربحیــة البنــوك ف ــ) إلــى تحدیــد العوامــل المــؤثرة Hichem et al., 2008(وهــدفتْ دراســة 
) وكان من أهـم النتـائج التـي توصـلت إلیهـا الدراسـة 2003 -1996التجاریة في تونس خلال الفترة  (

وجود علاقة طردیة بین كل من مؤشر التكالیف التشغلیة، وحجم البنك من جهه وهامش سعر الفائـدة 
حقـوق الملكیـة، وإلـى  من جهة أخرى، كما أشارت نتائج الدراسـة إلـى وجـود علاقـة عكسـیة مـع مؤشـر

 عدم وجود أي أثر للعوامل الاقتصادیة الكلیة في هامش سعر الفائدة. 

ى تحدیـد أهـم العوامـل المـؤثرة فـي إل ـ) (Antonio Trujillo – Ponce, 2009وهـدفتْ دراسـة 
علـى عینـة  GMM)، حیـث تـم تطبیـق نمـوذج 2009 – 1999ربحیة البنوك الإسبانیة خلال الفترة (

نوك الإسبانیة، وأشارت النتائج التي توصلت إلیها الدراسة أن ارتفاع ربحیة البنـوك یـرتبط بكبیرة من ال
بمجموعـــة مـــن العوامـــل: نســـبة عالیـــة مـــن القـــروض إلـــى إجمـــالي الأصـــول، ونســـبة كبیـــرة مـــن ودائـــع 

مالیة) ل(الملاءة ا  العملاء، وكفایة إداریة جیدة، وانخفاض المخاطر الائتمانیة، وزیادة نسبة رأس المال
 ) كمقیاس للربحیة.ROAوهذه الوقائع تنطبق فقط عند استخدام معدل العائد على الموجودات(
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هـدفت إلـى تحدیـد طبیعـة العلاقـة  ) Al-Sarayri, 2010(وفي دراسة أخرى قام بهـا السـرایري 
تــرة فبــین ربحیــة البنــوك التجاریــة الســعودیة مــع خصائصــها الداخلیــة والعوامــل الخارجیــة وذلــك خــلال ال

) واستخدم الباحث نموذج الانحدار المجمع، ونموذج الآثار الثابتة، ونمـوذج 2006 -1999( الممتدة
الآثــار العشــوائیة لاختبــار فرضــیات الدراســة وخلصــت الدراســة إلــى وجــود علاقــة طردیــة وذات دلالــة 

فایة رأس كإحصائیة بین صافي هامش الفائدة كمقیاس للربحیة من جهه وكل من حجم البنك، ونسبة 
المال من جهة أخرى وإلى وجود علاقة عكسیة بین نسبة السیولة النقدیة وصافي هامش الفائدة، كمـا 

(نسبة النمو في النـاتج المحلـي، نسـبة التضـخم، نسـبة الودائـع بـین  بینت الدراسة أن العوامل الخارجیة
 .ةالبنوك) كانت غیر دالة احصائیاً ولها أثر ضعیف على كل مؤشرات الربحی

التي هدفت إلى تحدیـد العوامـل المـؤثرة فـي هـامش سـعر  )Al-Ali, 2012( وفي دراسة  العلي
الفائـدة الصـافي فـي المصـارف التجاریــة ضـمن الصـناعة المصـرفیة الســوریة خـلال الفتـرة الممتـدة مــن 

) ومن أهم النتائج التـي توصـل إلیهـا الباحـث فـي هـذه الدراسـة وجـود علاقـة طردیـة 2010 – 2006(
(المصـــاریف  ت دلالــة إحصـــائیة بـــین هــامش ســـعر الفائـــدة وكــل مـــن مؤشـــر المصـــارف التشــغیلیةاذ

التشغیلیة/ إجمالي الأصـول) ومؤشـر القـروض (إجمـالي القـروض/ إجمـالي الأصـول)، ووجـود علاقـة 
طردیة ضعیفة بین هامش سعر الفائدة وكل من مؤشـر النمـو الاقتصـادي، ومؤشـر التضـخم، ومؤشـر 

 ن الودائع.مالحصة السوقیة 

التي هدفتْ إلى التعرَّف على  )Tamimi & Obaidat, 2012(وفي دراسة التمیمي وعبیدات 
) خلصـتْ 2008 – 2000أهـم العوامـل المحـددة لربحیـة البنـوك التجاریـة الأردنیـة للفتـرة الممتـدة مـن (

ن ربحیـة البنـوك یالدراسة إلى جُملة من النتائج من أهمها: وجود علاقة طردیة ذات دلالـة إحصـائیة ب ـ
التجاریة والعوامل المستقلة التالیة: الأرباح المحتجزة، نسـبة المدیونیـة، وبالمقابـل هنـاك علاقـة عكسـیة 

 ذات دلالة إحصائیة بین ربحیة البنوك التجاریة والفوائض النقدیة.

الیـة مإلى قیاس أثـر السـیولة والكفایـة الإداریـة والمـلاءة ال )Zaher, 2014( وهدفتْ دراسة زاهر
ـعلى ربحیة المصارف الخاص ـة المدرجـة فـي سـوق دمشــــــ ـق لـلأوراق المالیـــــــــ ـة خــــــــ لال الفتـرة الممتـدة ـــــ

لتحلیل البیانات، وخلصتْ الدراسة  spss، واستخدم الباحث البرنامج الإحصائي 2013 –  2009من 
 إلــى مجموعــة مــن النتــائج مــن أهمهــا: وجــود علاقــة عكســیة ذات دلالــة إحصــائیة بــین نســبة الســیولة

وربحیــة المصــارف الخاصــة، ووجــود علاقــة طردیــة ذات دلالــة إحصــائیة بــین كــل مــن نســبة الكفایــة 
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الإداریــة ونســبة المــلاءة المالیــة وربحیــة المصــارف الخاصــة. وأكــدت الدراســة أن نســبة المــلاءة المالیــة 
الخاصة  كهي النسبة الأكثر تأثیراً في ربحیة المصارف الخاصة، وهذا ما یؤكد أن طبیعة عمل البنو 

 قائم على مبدأ العائد والمخاطرة.

) إلـى تحدیـد أهـم العوامـل الداخلیـة المـؤثرة علـى Al-Hussien, 2016( دراسة الحسین وهدفتْ 
ــدة مـــن  ، وتضـــمنت الدراســـة 2015 – 2009ربحیـــة المصـــارف الســـوریة الخاصـــة خـــلال الفتـــرة الممتـ

ــة المص ـــ ــة مـــن المتغیـــرات المســـتقلة علـــى ربحیـ رف الخاصـــة، وتمثلـــت المتغیـــرات ادراســـة أثـــر مجموعـ
ــتقلة بـــ ــبة ـ ــــالمسـ ــد، نسـ ــافي الفوائـ ــیولة، صـ ــبة السـ ــة، نسـ ــوق الملكیـ ــة، حقـ ــبة المدیونیـ ــك، نسـ ــم البنـ ـ: حجـ

واستخدم الباحـث أسـلوب الانحـدار المتعـدد  مخصص التسهیلات الائتمانیة إلى التسهیلات الائتمانیة،
وجــود علاقــة طردیــة ذات دلالــة إحصــائیة  -1یــة: للاختبــار الفرضــیات، وأظهــرت الدراســة النتــائج التا

بین ربحیة المصـارف مقاسـة بمعـدل العائـد علـى حقـوق الملكیـة وبـین حجـم المصـرف مقاسـاً بإجمـالي 
وجـــود علاقـــة عكســـیة ذات دلالـــة إحصـــائیة مـــع نســـبة الـــدیون عنـــد مســـتوى معنویـــة  -2الموجـــودات. 

ل العائد على حقوق الملكیة وكل من نسـبة عدم وجود علاقة ذات دلالة إحصائیة بین معد -%3. 5
ــیولة  ــة السـ ــوق الملكیـ ــة وحقـ ــهیلات الائتمانیـ ــى التسـ ــة إلـ ــهیلات الائتمانیـ ــبة مخصـــص التسـ ــة ونسـ النقدیـ

 وصافي الفوائد.

ــة القیســـي( ــى أداء Al-Qaisi, 2017وهـــدفت دراسـ ــؤثرة علـ ــل المـ ــل العوامـ ــى تحلیـ ــوك ) إلـ البنـ
 13واعتمدت الدراسة على عینة مكونة من  CAMELSالتجاریة الأردنیة باستخدام عناصر نموذج 

ــدة مـــن ــاً مدرجـــة فـــي بورصـــة عمـــان خـــلال الفتـــرة الممتـ ــتخدم 2014 -2009 بنكـــاً تجاریـــاً أردنیـ ، واسـ
: الباحــث أســلوب تحلیــل الإنحــدار المشــترك، وخلصــت الدراســة إلــى مجموعــة مــن النتــائج مــن أهمهــا

% لنسـبة كفایـة رأس المـال وكفـاءة الإدارة 5عنویة وجود أثر إیجابي ذو دلالة إحصائیة عند مستوى م
والربحیة على الأداء المـالي للبنـوك التجاریـة مقاسـاً بمعـدل العائـد علـى الأصـول، ومعـدل العائـد علـى 

 حقوق الملكیة.
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 ثامناً:  ما یُمیز الدراسة الحالیة عن الدراسات السابقة:

 خاصةً المحلیة منها بما یلي: تمیزت الدراسة الحالیة عن معظم الدراسات السابقة

ــافي = -1 تناولـــت الدراســـة موضـــوع البحـــث فـــي أثـــر المحـــددات الداخلیـــة علـــى هـــامش الفائـــدة الصـ
ــة  ــاییس الربحیـ ــى مقـ ــزت علـ ــابقة ركـ ــات السـ ــب الدراسـ ــین أغلـ ــي حـ ــرفي فـ ــلأداء المصـ ــاس لـ كمقیـ

 لاستثمار، ومعدل العائد على حقوق الملكیة.التقلیدیة  كمعدل العائد على ا

ة المدرجـة فـي سـوق عمـان المـالي ا  -2 عتمدتْ الدراسة على القوائم الفعلیـة للبنـوك التجاریـة الأردنیـّ
 لقیاس متغیرات الدراسة وفحص فرضیّاتها.

زمنیـة ) وهـي فتـرة 2016 -2006الفترة الزمنیة التي غطتها الدراسة الحالیة امتـدتْ مـن العـام (  -3
ــا الدرا ــة أهتمـــت أطـــول مـــن الفتـــرات الزمنیـــة التـــي غطتهـ ــذا یعنـــي أنَّ الدراسـ ــابقة، وهـ ســـات السـ

بمراعــاة التغیــرات التــي تكــون قــد حــدثت فــي البیئــة الداخلیــة الخاصــة بتلــك البنــوك خــلال هــذه 
 الفترة.

     ً                         تاسعا : نتائج التحلیل الإحصائي:

 تقلة والتابعة:اولاً: نتائج الإحصائیات الوصفیة للمتغیرات المس

یات الوصــــفیة للمتغیــــرات المســــتقلة والتابعــــة الخاصــــة تلخیصــــاً للإحصــــائ )2(یوضــــح الجــــدول 
ــابي  ــط الحسـ ــر الوسـ ــث یُظهـ ــة، حیـ ــا المالیـ ــن قوائمهـ ــبت مـ ــي حُسـ ــة والتـ ــل الدراسـ ــة محـ ــالبنوك التجاریـ بـ

 یر التابع.والانحراف المعیاري وأعلى قیمة وأقل قیمة لكل متغیر من المتغیرات المستقلة والمتغ

) للبنــوك NIM( ن متوســط هــامش الفائــدة الصــافيیمكــن مُلاحظــة بــأ 2)ومــن خــلال الجــدول (
ة بل ـالتجاریـــة الأردنیـــّ ــ ـغ خـــــــــ ــ ـلال فتـــرة الدراســـة حوالـــــ ـ%، وقـــد تـــراوح ه 3ي ـــــــــــ % 1.4ذا المعـــدل مـــن ـــــــ

ائیات السـابقة إلـى عـدم وجـود تفـاوت %. وتشـیر الإحص ـ 0.6%، وبانحراف معیاري بلغ  4.4ى ـــــــــــإل
الفائــدة الصـافي بـین البنــوك التجاریـة الأردنیـة. وبالنسـبة للمتغیــرات المسـتقلة فقـد بلــغ كبیـر فـي هـامش 

) للبنوك التجاریة الأردنیة خلال فترة Oper( متوسط نسبة المصاریف التشغیلیة إلى إجمالي الأصول
%. 0.6% وبـانحراف معیـاري بلـغ  4.2% إلـى 0.6ن % وقـد تراوحـت النسـبة م ـ 2.4الدراسة حوالي 

ة تتمیـــز بمســـتویات متقاربـــة  متفاربـــة مـــن المصـــاریف ا ســـبق یتبـــین بـــأن البنـــوك التجاریـــة الأردنی ـــّومم ـــ
التشــغیلیة، مــع عــدم وجــود تقلــب كبیــر فــي النســبة خــلال فتــرة الدراســة، ممــا یــدل علــى كفــاءة إدارات 
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ردنیــة خــلال )  للبنــوك التجاریـة الأLRنســبة السـیولة النقدیــة (وبلـغ متوســط البنـوك التجاریــة الأردنیــة. 
ــة حوال ــرة الدراسـ ـفتـ ــ ــت النس .%  33.4ي ــــــــــ ــد تراوحـ ـوقـ ــ ــن ــــــــــــ ــى  26.4%بة مـ ـ% وبانح56.3إلـ ــ راف ــــــ

% . ومما سبق یُلاحظ بـأن البنـوك التجاریـة الأردنیـة تحـتفظ بنسـب سـیولة جیـدة وكافیـة  9.8معیاري 
للبنــوك التجاریــة  )CA(رأس المــال أي احتیاجــات غیــر متوقعــة. وبلــغ متوســط نســبة كفایــة لمواجهــة 

ــة  ــرة الدراسـ ــلال فتـ ــة خـ ــن 18.7الأردنیـ ــبة مـ ــت النسـ ــد تراوحـ ــى 12.1% وقـ ــانحراف 31.6% إلـ %، وبـ
ة تتمتــع بنســبة كفایــة 3.9معیــاري  % . وتشــیر الإحصــائیات الســابقة إلــى أن البنــوك التجاریــة الأردنیــَّ

ــد الأدنـــى المطلـــوب مـــن قبـــل البنـــكرأس مـــال  ــاوز الحـ ــة تتجـ ــالغ  مرتفعـ %، 12المركـــزي الأردنـــي والبـ
%. وبالنســـبة لمعـــدل توظیـــف الودائـــع 8وكـــذلك الحـــد الأدنـــى المطلـــوب مـــن قبـــل لجنـــة بـــازل والبـــالغ 

)DUR(  ة خــلال فتـرة الدراســة حــوالي %، وقــد 62.5فقـد بلــغ متوســط المعــدل للبنـوك التجاریــة الأردنیــَّ
ــى 0.4ذا المعـــدل مـــن تـــراوح ه ـــ ــانحراف معیـــاري 101.9% إلـ ــائیات 14.08% وبـ ــیر الإحصـ %، وتشـ

السابقة إلى وجود تفـاوت واضـح فـي معـدل توظیـف الودائـع بـین البنـوك التجاریـة، وهـذا یـدل علـى أن 
البنوك التجاریة الأردنیَّة تختلف في مقـدرتها وكفائتهـا فـي توظیـف المـوارد المالیـة. وبلـغ متوسـط نسـبة 

%، وقد تراوحت النسـبة 78.2فترة الدراسة حوالي للبنوك التجاریة الأردنیَّة خلال  )FLR(ع الماليالرف
مقاســاً  )TA(%، وبلــغ متوســط حجــم الأصــول 49.2%، وبــانحراف معیــاري 65.8% إلــى 54.1مــن 

 %. 23.97% إلى 18.90%، وتراوحت النسبة من 21.27باللوغاریتم الطبیعي لإجمالي الأصول 

 2016 - 2006ة لإحصائیات الوصفیة لمتغیرات الدراسة خلال الفتر  )2جدول (

Max Min Std.Dev Mean Obs Variable 

.0440037 .0148873 .006547 .0306675 143 NIM 

.0429314 .0063565 .0067571 .0245703 143 Oper 

.5632272 . 264138 .0986069 . 3345653 143 LR 

.3160427 .1218418 .0397136 .1876964 143 CA 

1.019485 .0040102 .1408922 .6251665 143 DUR 

6.58451 .5414972 .4920074 .7826246 143 FLR 

23.97595 18.908 1.037922 21.27845 143 TA 



 م. 2020، الثالثالخامس والثلاثون،  العدد المجلد  ، سلسلة العلوم الإنسانیة والاجتماعیة ، مؤتة للبحوث والدراسات

 167 

 ثانیاً: نتائج مصفوفة الارتباط بین المتغیرات المستقلة والتابعة:

لمتغیــرات المســتقلة والتابعــة مــن جهــة وبــین تســتخدم مصــفوفة الارتبــاط لإظهــار العلاقــة بــین ا 
ات المستقلة فیما بینها من جهة أخرى للتأكد من عدم وجود ارتباط قوي فیما بینها والذي یشیر المتغیر 

إلــــــى مــــــا یُعــــــرف بمشــــــكلة الارتبــــــاط المــــــزدوج بــــــین المتغیــــــرین والمتعــــــدد بــــــین أكثــــــر مــــــن متغیــــــرین 
)Multicollinearity نتــائج الإنحــدار. ومشــكلة الارتبــاط المتعــدد بــین ) ممــا یــؤثر ســلباً علــى صــدق
)  r > 0.80(% 80متغیــرات التفســیریة تحــدث عنــدما تكــون العلاقــة بــین أي متغیــرین أكبــر مــن ال

Hair et al.,1995)(  .ضعیفة حیث بلغت  ویُلاحظ من الجدول أن العلاقة بین المتغیرات المستقلة
 أس المـال ونسـبة السـیولة النقدیـة ممـا یـدل علـى عـدمبـین نسـبة كفایـة ر  %)48.4(أعلى نسبة ارتباط 

 وجود مشكلة الارتباط المزدوج أو المتعدد بین المتغیرات المستقلة. 

 ) نتائج مصفوفة الارتباط بین المتغیرات المستقلة والتابعة3جدول (
TA FLR DUR CA LR Oper NIM Variable 

      1.0000 NMI 

     1.0000 0.5152 Oper 

    1.0000 -0.2236 -0.2343 LR 

   1.0000 0.4842 -0.2468 -0.0914 CA 

  1.0000 0.1000 -0.0404 0.1164 0.2155 DUR 

 1.0000 -0.3848 -0.0155 -0.2912 0.0288 0.0833 FLR 

1.0000 -0.0310 -0.0973 0.0279 0.1186 -0.0815 -0.0313 TA 

 

 الفرضیات:ثالثاً: نتائج التحلیل الإحصائي واختبار 

 خطوات التحلیل الاحصائي: -أ

ــع ال -2 ــة تـــم جمـ ــات المالیـ ــن بیانـ ــاليمـ ــز المـ ــة المركـ ــدخل لو  قائمـ ــة الـ ــوكقائمـ ــ   لبنـ ــة ة       ّ التجاریـ  الأردنیـ
 ).2006 - 2016(ة              ّ الفترة الممتد   خلالان المالي                  ّ المدرجة في سوق عم  

بة المصــــاریف نس ــــوهي:هــــامش الفائــــدة الصــــافي و النســــب المالیــــة المتعلقــــة بمتغیــــرات الدراســــة  -3
الســیولة النقدیـة ونســبة كفایــة رأس المــال ونســبة توظیــف  نســبةالتشـغیلیة إلــى إجمــالي الأصــول و 

مـن                                           ً                                       الودائع ونسبة الرفع المـالي وحجـم البنـك معبـرا  عنـه باللوغـاریتم الطبیعـي لإجمـالي الأصـول 
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یئـة الداخلیـة المـؤثرة أهـم محـددات الب علـىف                                   َّ ة لاستخدامها في عملیة التحلیل للتعر                ّ القوائم المالی  
 للبنوك التجاریة الأردنیة. هامش الفائدة المصرفیة على

ــامج( -4 ــتخدام برنـ ــتخدام Stataتـــم اسـ ــائج الدراســـة، وذلـــك باسـ ) لتحلیـــل البیانـــات والوصـــول إلـــى نتـ
 .)Panel Data Analysis( أسلوب التحلیل المعروف بـــــــ

 .طریقة المثلى لإجراء التحلیل) لتحدید الHausman Testتم إجراء اختبار هوسمان ( -5

 دم في تقدیر نموذج الدراسة:الأسلوب المستخ -ب

ــتخدام طریقـــة  ــم اسـ ــا تـ ــوائیة، كمـ ــأثیرات العشـ ــأثیرات الثابتـــة ونمـــوذج التـ ــدیر نمـــوذج التـ ــم تقـ لقـــد تـ
حیـث تأخـذ بعـین الاعتبـار  )Generalization Least Square) )GLSالمربعات الصغرى العامة 

 .)Green, 2008)رتباط الذاتي لحد الخطأ عدم التجانس والا

ً                                          لمفاضلة واختیار النموذج الأكثر تمثیلا  ودقة لاعتمـادة كصـیغه لهـامش الفائـدة الصـافي ولأجل ا                                   
ـللبنــــــوك التجاریــــــة الأردنیــــــة قــــــام الباحــــــث بــــــإجراء اختبــــــار إحصــــــائي یس ــ ـمى اختبــــــار هوســــــــــــ ــ مان ــــــــــ

)Hausman Test( ــین نمـــوذج ــلة بـ ــأثیرات الثابتـــة ( وذلـــك للمفاضـ ) ونمـــوذج Fixed Effectالتـ
ـیرات العشالتـــأث ـوذلـــك بالاعتم )،Random Effect( وائیةــــــــــــــ اد علـــى درجـــة المعنویـــة الخاصـــة ــــــــــــ

ً  % یتم اعتماد نمـوذج التـأثیرات الثابتـة كنمـوذج أكثـر تمثـیلا  5فإذا كانت أقل من  )(Chi- Squareبـــــ                                                      
مـوذج التـأثیرات العشـوائیة. % یـتم اعتمـاد ن5       ٕ                        دراسـة وا ذا كانـت قیمتهـا أكبـر مـن ودقة لتحلیل بیانـات ال

إلــى أن درجــة إحتمالیــة أو  Hausmanوقــد أشــارت نتــائج الاختبــار الاحصــائي المعــروف بـــــــــ اختبــار 
 .)P.Value >%5% ( 5أكبر من  )Chi- Square(معنویة 

ــوائیة  ــأثیرات العشـ ــاد نمـــوذج التـ ــذا یعنـــي اعتمـ ــاءة  )Random Effect(وهـ كنمـــوذج أكثـــر كفـ
ً       تمثیلا  ودقة و   :Hausmanلتحلیل بیانات الدراسة والجدول الآتي یبین نتائج اختبار     

 ) Hausman Test) نتائج اختبار هوسمان (4جدول (
Hausman Test 

Prob. Chi-Sq.d.f ChiSq.Statistic Test Summary 

0.8145 6 2.95 Cross- Section Random 

 ئي.الإحصا Stataصدر: إعداد الباحث باستخدام برنامج الم
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 ات الدراسة:            ّ اختبار فرضی   -ج

تم اعتماد نموذج التأثیرات العشـوائیة كنمـوذج أكثـر كفـاءة ودقـة لتحلیـل بیانـات الدراسـة واختبـار 
)، وعلیــه فــإن الجــدول ادنــاه یبــین نتــائج اختبــار Huasman                ً                    فرضــیتها وذلــك بنــاء  علــى نتــائج اختبــار (

  ّ                                       ّ   ضی ات الدراسة وفق نموذج التأثیرات العشوائی ة.فر 

 )Random Effect                    ّ                                   ) نتائج اختبار الفرضی ات وفق نموذج التأثیرات العشوائیة (5جدول (

 ) Stataالمصدر:  إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج التحلیل الاحصائي(

 

 

Dependent Variable : NIM R- Squared  =  0.4756 

Time Period: 2006- 2016  Wald Chi2 =     687.42 

Periods Included : 11 years P-Value  Wald Chi2=  
0.00000     

Number of Bank : 13 Bank  

Number of Observation: 143  

Prob Z-
Statistic 

Robust 
Std.Err. Coefficient Independent 

Variable 

0.014 2.45 .127425 .3128261 Oper 

0.000 -4.06 .0037801 -.0153412 LR 

0.018 2.36 .0122841 .028976 CA 

0.033 2.13 .0051021 .0108489 DUR 
0.000 3.63 .0004583 .0016624 FLR 

0.334 -0.97 .0016219 -.0015667 TA 

0.168 1.38 .0347728 .0479285 Cons 
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ختبـار فرضـیات الدراسـة علـى النحـو ) تـم ا5    ً                                       وبناء  على نتائج التحلیـل الإحصـائي فـي الجـدول (
 الآتي:

ً  أولا :  H0           ّ                    ختبار الفرضی ة الرئیسة للدراسة: ا   

بــین مُحــددات البیئــة  )α ≤ 5%(لا یوجــد علاقــة ذات دلالــة إحصــائیة عنــد مســتوى الدلالــة "
 الداخلیة للبنوك وهامش الفائدة الصافي للبنوك التجاریة الأردنیَّة"

ْ                          أظهرت  نتائج التحلیل الإحصائي ف  لي:                       ّ                       یما یتعلق باختبار الفرضی ة الرئیسة للدراسة مای    

وجــود علاقــة ذات دلالــة إحصــائیة بــین محــددات البیئــة الداخلیــة (نســبة المصــاریف التشــغیلیة،  -
ــالي)  ــع المـ ــبة الرفـ ــع، نسـ ــبة توظیـــف الودائـ ــال، نسـ ــة رأس المـ ــبة كفایـ ــة، نسـ ــیولة النقدیـ ــبة السـ نسـ

 %، أمـا5   ّ                                 ردنی ة عند مستوى دلالة إحصائیة أقـل مـن وهامش الفائدة الصافي للبنوك التجاریة الأ
                                                             ً  العلاقة بین حجم البنك وهامش الفائدة الصافي لم تكن دالة إحصائیا .

% مما یشیر إلى أن المتغیرات المستقلة  47.56) ما نسبته R-Squared( معامل التحدید بلغ  -
نســـبة  ى إجمــالي الأصــول،(نســبة الســیولة النقدیــة، حجــم البنــك، نســبة المصــاریف التشــغلیة إل ــ

مـــن  47.56مـــا نســـبته  تفســـرّ  ظیـــف الودائـــع، نســـبة الرفـــع المـــالي)كفایـــة رأس المـــال، معـــدل تو 
وتعتبــر نســبة جیــدة ). NIMالتغیــرات التــي تحــدث فــي المتغیــر التــابع (هــامش الفائــدة الصــافي:

م تتنـــاول لكـــون الدراســـة اقتصـــرت علـــى دراســـة المُحـــددات الداخلیـــة لهـــامش الفائـــدة الصـــافي ول ـــ
القــول أن نســبة مــا تفســره المُحــددات الداخلیــة آنفــة بالبحــث المحــددات الخارجیــة، وعلیــه یمكــن 

 %.47.56الذكر من التغیرات في هامش الفائدة الصافي في البنوك التجاریة الأردنیة بلغت 

) أن النمـوذج ككـل معنـوي حیـث Wald Chi2( تشـیر نتیجـة اختبـار معنویـة الإنحـدار بالكامـل  -
) بلغــت (P-Valueهــا الاحتمالیــة ) وقیمت687.42المحســوبة بلغــت ( Wald Chi2أن قیمــة 

ـ). كمـــــا تش0.000( ــ ــائج التحلیـــــل الإحصائـــــــــــــــ ـیر نتـــ ــ ــأثیرات العشــــــــــــ ـي وفـــــق نمـــــوذج التـــ ــ وائیة ــــــــــ
Random Effect)(  ــة ــافي والخاصـ ــدة الصـ ــامش الفائـ ــدرة لهـ ــدار المقـ ــة الإنحـ ــى أن معادلـ إلـ

 هي على النحو الآتي:محددات الداخلیة في البنوك التجاریة الأردنیَّة بال
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NIM = 0.04792 + 0.3128 (Oper) – 0.01534 (LR) + 0.02897 (CA) + 
0.010848 (DUR)+0.001662 (FLR)-0.001566 (TA) 

 

     ً             ّ                 ّ   ثانیا : اختبار فرضی ات الدراسة الفرعی ة:

ئـدة لـة إحصـائیة بـین نسـبة السـیولة النقدیـة وهـامش الفا: لا یوجـد علاقـة ذات دلا     ّ        الفرضی ة الأولـى
 الصافي.

أظهرت نتائج التحلیل الإحصـائي وجـود علاقـة عكسـیة ذات دلالـة إحصـائیة بـین نسـبة السـیولة 
، حیـث 0.05النقدیة وهامش الفائدة الصافي في البنوك التجاریة الأردنیة عند مستوى دلالة إحصائیة 

ــذ ــائیة لهــ ــة الإحصــ ــت الدلالــ ــر بلغــ ــةSig =(0.000 )Sig<5%(ا المتغیــ ــت قیمــ ــا بلغــ ــل  )، كمــ معامــ
)، وهــذا یعنــي أنــه كلمــا ارتفعــت نســبة الســیولة النقدیــة انخفــض معـــدل (β  =-.0153412الإنحــدار 

هامش الفائدة الصافي في البنـوك التجاریـة الأردنیـة، وهـذه النتیجـة تتفـق مـع أدبیـات العمـل المصـرفي 
ــوك التجاری ـــ ــاظ البنـ ــث أن احتفـ ــاحیـ ــق متطلبـ ــیولة لتحقیـ ــات السـ ــن متطلبـ ــة مـ ــب مرتفعـ ــان ة بنسـ ت الآمـ

المصرفي یترتـب علیـه انخفـاض حجـم الأمـوال المعـدة لغایـات الاسـتثمار وهـذا یعنـي انخفـاظ مؤشـرات 
ــي  ــة التمیمـــ ــا دراســـ ــابقة ومنهـــ ــات الســـ ــن الدراســـ ــد مـــ ــائج العدیـــ ــع نتـــ ــق مـــ ــة تتفـــ ــذه النتیجـــ الربحیـــــة، وهـــ

) ودراســة Al-Sarayri, 2010( الســرایري ودراســة Tamimi & Obaidat, 2012)(وعبیــدات
 وتختلــف مــع نتــائج بعــض الدراســات الســابقة ومنهــا دراســة صــیام وخریــوش Zaher, 2014)(زاهــر

(Siyam & Khrioush, 2001)  و دراسة الرشدان)Al-Rashdan, 2002 .( 
 

وهـــامش الفائـــدة ثانیــاً: الفرضـــیّة الثانیــة: لا یوجـــد علاقــة ذات دلالـــة إحصـــائیة بــین حجـــم البنــك 
 الصافي.

ـصــائي وجأظهــرت نتــائج التحلیــل الإح ـود علاقـــــــــ ـة عكســــــــــ ـــ یة لكنهــا غیــر دالــة إحصــائیاً بــین ــــــــ
ــافي عنـــد مســـتوى دلالـــة إحصائی ـحجـــم البنـــك وهـــامش الفائـــدة الصـ ــ ـ، حیـــث بلغـــت الدلال0.05ة ــــــــــ ــ ة ــــــــ

ـالإحصـائیة له لهــذا  βر ). كمــا بلغـت قیمــة معامـل الإنحــدا Sig( =0.334 )Sig>5%(ذا المتغیـرـــــــــــ
، وقــد اتفقــت نتیجــة هــذه الدراســة مــع مــا توصــلت إلیــه بعــض الدراســات مــن  0.0015667-المتغیــر 



 )"2016 –  (2006المحددات الداخلیة لهامش الفائدة الصافي "دراسة تطبیقیة على البنوك التجاریة الأردنیَّة للفترة
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صـیام و مـع دراسـة ) Kosimidou, et al., 2004( ) وFauziah et al., 2009(نتـائج ومنهـا: 
نــوك نــي أن هــامش الفائــدة الصــافي فــي البوهــذا یع) Siyam & Khrioush, 2001(وخریــوش 
ــة ا ــودة الإدارة التجاریـ ــى جـ ــاً علـ ــد أساسـ ــل یعتمـ ــك بـ ــم البنـ ــى حجـ ــي علـ ــكل أساسـ ــد بشـ ــة لا یعتمـ لأردنیـ

وكفاءتهــا كمــا یمكــن للبنــوك صــغیرة الحجــم أن تنــافس البنــوك كبیــرة الحجــم علــى أســاس معــاییر جــودة 
ض الدراسـات التـي أشـارت نتائجهـا بـأن الحجـم الخدمات المالیـة التـي تقـدمها. كمـا أن هنـاك أیضـاً بع ـ

مكن أن یكون له تأثیر سلبي على الأداء، حیث أن نمو الحجم قد یودي إلـى عـدم القـدرة علـى من الم
 ).Banz,1981( الحفاظ على الأداء المتمیز للبنك أو الشركة

التشـغیلیة وهـامش  ثالثاً: الفرضیّة الثالثة: لا یوجد علاقة ذات دلالة إحصائیة بین نسبة المصارف
 الفائدة الصافي  

لتحلیـــــل الإحصـــــائي وجـــــود علاقـــــة طردیـــــة ذات دلالـــــة إحصـــــائیة بـــــین نســـــبة أظهـــــرت نتـــــائج ا
ـالمصــــاریف التشغیل ـیة إلــــى إجمالـــــــــــــ ـي الأصــــــــــــ ـول وهامــــــــــــــ ـش الفائــــدة الصافـــــــــــــ ي للبنــــوك التجاریــــة ـــــــــــــ
ــة عنـــــد مس ـالأردنیــ ــ ـى دلالتو ــــــــــ ــائیة ـــــــــــــــــ ـــــ، حیـــــث بلغ0.05ة إحصــ ــ ـت الدلالــــــ ــائیة لهــــــــــــــــ ـة الإحصــ ذا ــــــــــــــ

ـالمتغ لهـــــــــــذا  β) . كمـــــــــــا بلغـــــــــــت قیمـــــــــــة معامـــــــــــل الإنحـــــــــــدارSig)(  =0.014  )Sig<5% یرــــــــــــــــــ
 وهـــذا یعنـــي أنـــه كلمـــا ارتفعـــت نســـبة المصـــاریف التشـــغلیة ارتفـــع معـــدل هـــامش 0.3128261المتغیـــر

هـذه النتیجـة لا تتفـق مـع المنطـق الاقتصـادي، ویمكـن الفائدة الصـافي فـي البنـوك التجاریـة الأردنیـة، و 
تفسـیر العلاقـة الموجبــة بـین نسـبة المصــاریف التشـغیلیة وهــامش الفائـدة الصـافي بــأن البنـوك التجاریــة 

علـى القـروض أو الأردنیة استطاعت تحمیل هذه التكالیف على العمـلاء مـن خـلال رفـع سـعر الفائـدة 
ي إلى ارتفاع هـامش الفائـدة الصـافي. كمـا یمكـن القـول أیضـاً أن بخفض الفائدة على الودائع مما یؤد

زیــادة نســبة المصــاریف التشــغیلیة یمكــن أن یكــون نتیجــةً لزیــادة اعتمــاد البنــوك التجاریــة الأردنیــة علــى 
ــتخدام التكنولوجیــــا المتطــــورة والمنتجــــات والأدوات الحدیثــــة ذات التكلفــــة المرتفعــــة والتــــي أدت إلــــى  اسـ

ــین الأداء ا ــرفي بشتحسـ ـلمصـ ــ ـكل إیجابـــــــــــ ــ ـي ســــــــــ ــ ــاع هامـــــــــــ ــي ارتفـ ـاهم فـ ــ ــوك ــــــ ــافي للبنـ ــدة الصـ ش الفائـ
ـالتجاریـــة الأردنیـــة، وقـــد توافقـــت نتیجـــة هـــذه الدراس ــ ـة مـــع نتائـــــــــ ــ ـج العدیـــد مـــن الدراســـات الســـــــــــــ ــ ابقة ــــــــــ

ـومنه ـ، ودراسـة أبـو فخ)Al-Ali, 2012( ا دراسـة العلـيـــــــــ ـودراس (Abu Fachra, 1997) رةـــــــــ ة ـــــــــــ
 ). Al-Qaisi, 2017( سيــــالقی
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رابعاً: الفرضیّة الرابعة: لا یوجد علاقة ذات دلالة إحصائیة نسبة كفایة رأس المـال وهـامش الفائـدة 
 الصافي.

یة بــین نســبة كفایــة حلیــل الإحصــائي وجــود علاقــة طردیــة ذات دلالــة إحصــائأظهــرت نتــائج الت
 0.05رأس المــال وهــامش الفائــدة الصــافي فــي البنــوك التجاریــة الأردنیــة عنــد مســتوى دلالــة إحصــائیة 

)، كمـا بلغـت قیمـة معامـل Sig (0.018  )Sig < 5%حیـث بلغـت الدلالـة الإحصـائیة لهـذا المتغیـر(
ایـة رأس المـال فـي البنـوك وهذا یعني أنه كلما ارتفعت نسـبة كف 0.028976غیر لهذا المت βالإنحدار 

التجاریة الأردنیة ارتفع هامش الفائدة الصافي، وهذه النتیجة تتفق مع الواقع المصرفي حیث أن زیـادة 
التمویــل مــن الأمــوال الذاتیــة خاصــةً مــن الأربــاح المتحققــة والأربــاح المحتجــزة والأربــاح غیــر الموزعــة 

ویل لیس له كلفة، كما أن  زیادة نسبة كفایة رأس الاستثمار من الأرباح لأن هذا التمیزید من نصیب 
ـالم ـال تعنــي زیــادة درجــة الآمــان المصـــــــــ ـرفي فــي البنــوك التجاریــة ممــا یــؤثر إیجابــــــــ ـاً فــي هامــــــــــ ش ـــــــ

ـالفائـدة الص ـلسافي. وهــذه النتیجـة تتفــق مـع نتــائج العدیـد مـن الدراســات السـابقة ومنهــا دراسـة اـــ رایري ـــــــــ
)Al-Sarayri, 2010) ودراسة أبـو فخـرة (AbuFakhra, 1997(  ودراسـة زاهـرZaher, 2014) (

 ).Angbazo, 1997ودراسة (

خامسا: الفرضیّة الخامسة: لا یوجد علاقة ذات دلالة إحصائیة بین نسبة توظیف الودائـع وهـامش 
 الفائدة الصافي.

ات دلالـة إحصـائیة بـین نسـبة توظیـف أظهرت نتـائج التحلیـل الإحصـائي وجـود علاقـة طردیـة ذ
حیـث  0.05نوك التجاریة الأردنیة وهامش الفائدة الصافي عند مسـتوى دلالـة إحصـائیة الودائع في الب

)، كمــا بلغــت قیمــة معامــل Sig) (0.033   )Sig < 5%بلغــت الدلالــة الإحصــائیة لهــذا المتغیــر 
ا ارتفع معـدل توظیـف الودائـع فـي البنـوك ، وهذا یعني أنه كلم0.0108489لهذا المتغیر  βالإنحدار 
الأردنیة ارتفع هامش الفائدة الصافي، وهذه النتیجـة تتفـق مـع أدبیـات العمـل المصـرفي حیـث التجاریة 

ــرفیة  ــاطاتها المصـ ــي نشـ ــرفیة فـ ــع المصـ ــى توظیـــف الودائـ ــة علـ ــة الأردنیـ ــوك التجاریـ ــدرة البنـ ــادة قـ أن زیـ
هــذه صــافي وبالتــالي تعظــیم الربحیــة للبنــوك التجاریــة، و المختلفــة یترتــب علیــه زیــادة هــامش الفائــدة ال

النتیجـــــــة منســـــــجمة مـــــــع نتـــــــائج الدراســـــــات التـــــــي أجریـــــــت علـــــــى البنـــــــوك الســـــــودانیة ومنهـــــــا دراســـــــة 
 ).Arshid, 2003ودراسة أرشیدعلى البنوك الأردنیة ( Naimi, 2002)(النعیمي
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ین نسـبة الرفـع المـالي وهـامش سادساً: الفرضیّة السادسـة: لا یوجـد علاقـة ذات دلالـة إحصـائیة ب ـ
 الفائدة الصافي

ت نتــائج التحلیــل الإحصــائي وجــود علاقــة طردیــة ذات دلالــة إحصــائیة بــین نســبة الرفــع أظهــر 
حیـث  0.05المالي في البنوك التجاریة الأردنیة وهامش الفائـدة الصـافي عنـد مسـتوى دلالـة إحصـائیة 

)، كمــا بلغــت قیمــة معامــل Sig) (0.000   )Sig < 5%بلغــت الدلالــة الإحصــائیة لهــذا المتغیــر 
، وهذا یعني أنه كلمـا ارتفعـت نسـبة الرفـع المـالي فـي البنـوك 0.016624ذا المتغیر ـــــــــــــله βالإنحدار 

ـالتجاریــــة الأردنیــــة ارتفــــع هام ش الفائــــدة الصــــافي، وهــــذا یعــــود إلــــى أن الــــدیون (الودائــــع) تكالیفهــــا ـــــــــــــ
ــاد ــي أن زیــ ــة، ویعنــ ــوك التجمنخفضــ ــل البنــ ــن قبــ ــدیون مــ ــذه الــ ــتخدام هــ ــاءة اســ ــل ة وكفــ ــي تمویــ ــة فــ اریــ

ـالاستثمارات المختلفة سـیؤدي إلـى زیـادة مس . وهـذه النتیجـة تتفـق مـع )Abor, 2005( تویات أرباحهـاــ
ـدراسو   )Khashrama & Qaqeesh, 2000نتــــائج الدراســــات الســــابقة ومنهــــا دراســــة (  ةـــــــــــــ

(Awunyo et al., 2012) كن تلخیص نتائج اختبار الفرضیات على النحو الآتيویم: 

 ) ملخص نتائج اختبار فرضیات الدراسة 6جدول (

 المتغیر التابع  المتغیر المستقل  الفرضیة 
نتیجة 
 العلاقة 
 ظهرت 

نتیجة 
اختبار  

 فرض العدم 

نتیجة اختبار  
الفرض  
 البدیل 

نسبة السیولة النقدیة             الأولى
)LR( 

هامش الفائدة 
 قبول  رفض سالبة  )NIMلصافي (ا

                        حجم  البنك الثانیة
)TA( 

هامش الفائدة 
 )NIMالصافي (

سالبة غیر 
 رفض قبول  معنویة

نسبة المصاریف التشغیلیة    الثالثة
)Oper( 

هامش الفائدة 
 قبول  رفض موجبة  )NIMالصافي (

نسبة كفایة رأس المال          الرابعة 
)CA( 

ش الفائدة هام
 قبول  رفض موجبة  )NIMالصافي (

معدل توظیف الودائع          الخامسة 
)DUR( 

هامش الفائدة 
 قبول  رفض موجبة  )NIMالصافي (

نسبة الرفع المالي               السادسة 
)FLR( 

هامش الفائدة 
 قبول  رفض موجبة  )NIMالصافي (

 ). 5الفرضیات في الجدول ( إعداد الباحث بالاعتماد على نتائج اختبار المصدر:
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 النتائج والتوصیات

 : النتائجأولاً 

أظهرتّ نتائج الدراسة فیما یتعلق بالقوة التفسیریة لمتغیـرات الدراسـة أنَّ متغیـر نسـبة المصـاریف  -1
التشــغیلیة إلــى إجمــالي الأصــول وهــو مؤشــر لقیــاس كفــاءة البنــك التجــاري التشــغیلیة جــاءت فــي 

ائــــدة %) مــــن التبــــاین الحاصــــل فــــي هــــامش الف31.2مــــا نســــبته (المرتبــــة الأولــــى حیــــث تفُســــرّ 
الصــافي، ویُمكــن أن یفســرّ هــذا الأثــر بــأن البنــوك التجاریــة الأردنیــة التــي حققــت هــامش فائــدة 

ـمرتفــع اســتطاعت أن تحقــق مســتویات عالیــة مــن الكفــاءة التشــغیلیة لأصــولها. وجــاءت ن ـــ سبة ــــــــــ
ـرتبـة الثانیـة مـن حیـث القـوة التفسال في المــــــــــكفایة رأس الم ـحیـث بلغـتْ القـوة التفسیریة ــــــــــ یریة ـــــــ

 %).2.8لها (

وأظهـرتْ نتـائج اختبـار فرضـیّات الدراسـة وفـق النمـوذج المعتمـد لتحلیـل بیانـات الدراسـة (نمـوذج  -2
 النتائج الآتیة: ):Random Effectالتأثیرات العشوائیة 

وك التجاریة الأردنیَّة دلالة إحصائیة بین هامش الفائدة الصافي في البن أولاً: وجود علاقة طردیة ذات
والعوامل الآتیة: نسبة المصاریف التشـغیلیة إلـى إجمـالي الأصـول، ونسـبة كفایـة رأس المـال، و 

 .معدل توظیف الودائع، ونسبة الرفع المالي)

صـــافي فـــي البنـــوك التجاریـــة ثانیـــاً: وجـــود علاقـــة عكســـیة ذات دلالـــة إحصـــائیة بـــین هـــامش الفائـــدة ال
 لة النقدیة.الأردنیَّة ونسبة السیو 

ثالثـاً: وجــود علاقــة عكســیة لكنهــا لیســت ذات دلالــة إحصـائیة بــین هــامش الفائــدة الصــافي فــي البنــوك 
 التجاریة الأردنیَّة وحجم البنك مُقاساً باللوغاریتم الطبیعي لإجمالي الأصول.

 ثانیا: التوصیات

ن الباحـث یوصـي بمـا تم التوصل إلیهـا مـن خـلال التحلـیلات السـابقة، فـإ في ضوء النتائج التي
 یأتي:

إیلاء البنوك التجاریة إدارة المصاریف التشغیلیة مزیداً من الاهتمام، إذ أنَّهـا تـؤثر تـأثیراً كبیـراً فـي  -1
ل هامش الفائدة الصافي في البنوك التجاریة، حیث أن زیادة نسـبة المصـاریف التشـغیلیة فـي سـبی
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المصــرفي وبالتــالي تعظــیم هــامش الفائــدة  تطــویر الخــدمات المصــرفیة یســاهم فــي تحســین الأداء
 الصافي وهو مؤشر هام من مؤشرات الربحیة.

التـزام البنـوك التجاریــة بتحقیـق نســبة كفایـة رأس المــال المقـررة مــن قبـل البنــك المركـزي أو المقــررة  -2
بة كفایــة رأس المــال المطلوبــة یُســاهم فــي تحســین وفقــاً لمتطلبــات لجنــة بــازل حیــث أن تحقیــق نس ــ

 داء المصرفي للبنوك التجاریة الأردنیة.الأ

درة  -3 توجیـه البنــوك التجاریـة للعمــل علـى رفــع معـدلات توظیــف الودائـع المصــرفیة فـي اســتثمارات مــُ
 للدخل حیث یترتب على ذلك ارتفاع هامش الفائدة الصافي في البنوك التجاریة.

نـوك لمـا لهـذا القطـاع مـن دور فاعـل راسات والبحوث التطبیقیة والمیدانیـة فـي قطـاع البتشجیع الد -4
 في تنشیط الاقتصاد الوطني ودفع عجلته نحو النمو والتطور.
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