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   منظمة التجارة العالمية إلى الأردن انضمام أثر

  الأردنالاستثمار الأجنبي المباشر في  على

  
  *أحمد إبراهيم ملاوي

  ابراهيم حسين العمري

  

  ملخص

 منظمـة التجـارة العالميـة علـى         إلى الأردن انضمام   أثر استقصاء   إلىتهدف هذه الدراسة    
 ـ   الأردنالاستثمار الأجنبي المباشر في       الاختبـارات  إجـراء تـم   . 1990-2011رة   خـلال الفت

لسكون الـسلاسل الزمنيـة واختبـار     ) Dickey-fuller(التشخيصية اللازمة كاختبار ديكي فولر    
لمعرفة العلاقة التكاملية للمتغيـرات، وتبـين بـأن    ) Co-integration Test(التكامل المشترك 

ثـم تـم اسـتخدام      . انات الدراسة هو الأنسب لبي  ) VAR(استخدام نموذج الانحدار الذاتي المتجه      
  .  أداتين للتحليل في هذا النموذج هما تحليل مكونات التباين ودالة الاستجابة لردة الفعل

ا سلبيا على الاسـتثمار     أثر لمنظمة التجارة العالمية     الأردنشارت نتائج الدراسة أن لانضمام      أ
 وغيـر مقبـول     إيجـابي  إلىلتأثير   في الفترة القصيرة، يتحول هذا ا      الأردنالأجنبي المباشر في    

وقد أوصت الدراسة بضرورة دعـم سياسـات تـشجيع الاسـتثمار            .  في الفترة الطويلة   إحصائياً
  .  وتوفير مناخ ملائم لهذا الاستثمارالأردنالأجنبي في 
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Abstract 
This study aims to investigate the impact of Jordan's accession to the 

World Trade Organization (WTO) on foreign direct investment in Jordan 
during the period of (1990-2011). Several diagnosis tests have been used in 
the study; Dickey Fuller test for stationarity, Co-integration Test to find the 
cointegrating  relationship among the variables, and Vector Auto-regression 
model (VAR) to reach the goal of the study. The results of the study have 
indicated that Jordan's accession to the WTO has negatively affected foreign 
direct investment in Jordan in the short run, and this effect becomes positive 
but insignificant  in the long run. The study recommends supporting and 
promoting foreign direct investment in Jordan.  

Keywords: Foreign Direct Investment, Jordanian Economy, World Trade 
Organization 
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  :مقدمة

 كنتيجة هامة لجولة أوروغواي     )1995(في عام   ،  )WTO(جاء إنشاء منظمة التجارة العالمية      
 حيـث تـم     ، عن النظام التجاري العالمي    المسؤولةللمفاوضات التجارية لتصبح المنظمة العالمية      

الـسلع والخـدمات     ات في مجـالات تجـارة     ي مجموعة من الاتفاق   إلىالتوصل في هذه المنظمة     
 درجة تحرير التجارة الدولية مـع       ةاديز إلىأدى  مما  ،  انب التجارية لحقوق الملكية الفكرية    والجو

  .إرساء قواعد المنافسة العادلة

 من الدول العربية أو الدول غير       توالت سواء قد   هذه المنظمة    إلىطلبات الانضمام   حيث أن   و
فق الاسـتثمارات الأجنبيـة نظـرا        زيادة تد  إلى  هذا الانضمام  يؤديالمتوقع أن   من   فإنه ،عربيةال

لحرية انتقال رؤوس الأموال بين الدول وكذلك خلق فرص عمل جديدة من شأنها تخفيف معدلات               
 إيجاد منافذ لتصريف السلع والمنتجات المحليـة فـي الأسـواق            قد يساعد على  نه  أ كما   البطالة،

نه من غير   ألخارجية وخاصة   سهل استيراد السلع والمنتجات الأجنبية من الأسواق ا       ، وي الخارجية
بلغت تجارة الـدول    حيث  ن تستغني عن بقية دول العالم       أالممكن لأي دولة أن تكتفي ذاتيا لدرجة        

  .من مجموع التجارة العالمية%) 90 (حواليالمنضوية تحت لواء هذه المنظمة 

ى  حيث سـع   ،)2000( عضوا فاعلا في هذه المنظمة عام        ت فقد أصبح  ،الأردنفيما يتعلق ب  و
 جولـة أوليـة     الأردن عقـد    عنـدما  )1996( للانضمام لمنظمة التجارة العالمية منذ عام        الأردن

 وتبعهـا   ، ذكر فيها الوضع الاقتصادي والتجاري للأردن      عالميةللمفاوضات مع منظمة التجارة ال    
 وتم  )1999( في أواخر عام     الأردنوتم الإعلان رسميا عن انضمام      ،  )1997(بجولة رسمية عام    

 أعضاء منظمـة التجـارة    دول إحدى الأردن لتصبح   )2000( عام   الأردنصديق على انضمام    الت
 هذه  إلىن الانضمام   م المتوقعة    الاقتصادية والتجارية  العالمية وذلك بهدف الحصول على المكاسب     

  .المنظمة
  

  :مشكلة الدراسة

من خـلال    صادي، تحسين الوضع الاقت    نتيجة انضمامه لمنظمة التجارة العالمية     الأردنتوقع  
 تخفيف نسبة البطالة، وفـتح      إلىاستقطاب الاستثمارات الأجنبية، وخلق فرص عمل جديدة تؤدي         
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 إجـراء بد من    لذلك كان لا  ،  يالأردنن الميزان التجاري    ي لتحس أبواب التصدير للمنتجات المحلية،   
أحـد هـذه    ية على    الذي تركه الانضمام لمنظمة التجارة العالم      ثرلى الأ إ للتعرف   تقييم اقتصادي 

يمكن تلخيص مشكلة   بذلك  و. ، ألا وهو الاستثمار الأجنبي المباشر     الأردن الجوانب الاقتصادية في  
  :الدراسة بالسؤال التالي

الاستثمار الأجنبي المباشر فـي      لمنظمة التجارة العالمية على      الأردننضمام  لا أثر يوجدهل  
  ؟الأردن

  

  :هدف الدراسة

 منظمـة التجـارة     إلـى  الأردن انـضمام    أثراستقصاء   إلى ساسيأتهدف هذه الدراسة بشكل     
  ).2011-1990( خلال الفترة من الأردن على الاستثمار الأجنبي المباشر في العالمية

  

  : الدراسةةفرضي 

   :ة التاليةتعتمد هذه الدراسة على اختبار الفرضي

ستثمار الأجنبي المباشر في    الا على   عالمية لمنظمة التجارة ال   الأردن لانضمام   إيجابي أثر يوجد
  .الأردن

  

  :أهمية الدراسة

 أثر حيث تتناول    ،حد المواضيع الهامة في الاقتصاد    أتكمن أهمية هذه الدراسة في أنها تتناول        
 خلال الفتـرة    الأردنالاستثمار الأجنبي المباشر في      لمنظمة التجارة العالمية على      الأردنانضمام  

 بين الاقتصاديين حول مدى اسـتفادة اقتـصاديات         ا كبير  جدلا ثمة أن   وخاصة ،)1990-2011(
  .الدول النامية من الانضمام لمنظمة التجارة العالمية

 الأردن لمتخذي القـرار فـي       الدراسات التطبيقية   بعض وقد جاءت هذه الدراسة بهدف توفير     
 النظـري    الجانب في أما   ، لتجنب اتخاذ قرارات خاطئة    نتائج بحث  تكون قراراتهم مبنية على      لكي

اء المكتبة العربية في مثل هذا النوع من الدراسات نظرا لنـدرة            أثرفتكمن أهمية هذه الدراسة في      
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تعرضـت   التي   سابقة  ال  القياسية دراساتالمثل هذا النوع من الدراسات في الوطن العربي حيث          
  .نيحسب علم الباحث قليلة ي الأردنلنفس الموضوع في الاقتصاد 

  

  :مصادر المعلومات

يـة  الأردنتعتمد هذه الدراسة على جمع المعلومات من المصادر الرسـمية داخـل المملكـة               
ي، دائرة الإحـصاءات العامـة، وزارة التجـارة والـصناعة،           الأردنالهاشمية، كالبنك المركزي    

ومؤسسة تشجيع الاستثمار، ومن الخارج تم الاعتماد على البنك الـدولي كمـصدر للمعلومـات               
  .الإحصائية

  

  :ار النظري والدراسات السابقةالإط

  :الإطار النظري للدراسة) أولا

 ،1995 بداية عام في وباشرت العمل 1994عام ) WTO(منظمة التجارة العالمية  تأسست
 )GATT( الجات  العامة للتعرفة الجمركية والتجارةتفاقيةالاواتخذت جنيف مقرا لها لتحل محل 

لعلاقات ل المؤسسي المشترك الإطار بمثابة )WTO (منظمةتعتبر ، و1947 التي بدأت عام
 عن طريق  الأعضاء تحقيق التكامل بين الدولإلىهدف المنظمة تو.  المنظمةأعضاءالتجارية بين 

 ومنع فرض القيود الكمية ، وعدم التمييز بين السلع المحلية والمستوردة التحيز لدولة معينة،عدم
  .الأعضاءلمنافسة العادلة بين الدول  وضمان تحقيق االأعضاء،على تجارة الدول 

  :بما يلي) الموقع الرسمي لمنظمة التجارة العالمية (مهام منظمة التجارة العالميةوتتلخص 

 .لعمليات التجارية الإدارة تشكيل تكامل اقتصادي بين المؤسسات التجارية العالمية  -1

 .الأعضاءبين الدول  اتفاقيات التجارة العالمية المتفق عليه  بنودالحرص على تطبيق -2

 .الأعضاء فض النزاعات التجارية بين الدول  -3

 .الأعضاء على العمليات التجارية للدول الإشراف -4

 التي قد تنشأ مستقبلا بين الدول  لمناقشة المشاكل التجاريةالأعضاءتشكيل مركز للدول  -5
 . الأعضاء
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 عبر الدول بهدف الأموال انتقال رؤوسوفيما يتعلق بالاستثمار الأجنبي المباشر، فيقصد به 
، Kojima(  ملكية المشروعأوالمشروع  إدارة  يكون للمستثمر الحق فيأن على ،تحقيق الربح

نه الاستثمار أكما يعرف الاستثمار الأجنبي المباشر من قبل صندوق النقد الدولي على . )1978
مؤسسة مقيمة في الدولي الذي يعكس حصول كيان مقيم في اقتصاد ما على مصلحة دائمة في 

مؤسسة الاستثمار ( المؤسسة إلى، و)المستثمر المباشر( الكيان المقيم إلىويشار . اقتصاد أخر
وتنطوي المصلحة الدائمة على وجود علاقة طويلة الأجل بين المستثمر والمؤسسة، ). المباشر
ر الاستثمار ولا يقتص.  تمتع المستثمر بدرجة كبيرة من النفوذ في إدارة المؤسسةإلىإضافة 

 قيام العلاقة المذكورة بين المستثمر إلىالمباشر على المعاملات المبدئية أو الأصلية التي تؤدي 
والمؤسسة، بل يشمل أيضا جميع المعاملات اللاحقة بينهما وجميع المعاملات في ما بين 

  .المؤسسات المنتسبة، سواء أكانت مساهمة أو غير مساهمة

 ارتفاع المديونية الخارجية إلىالأجنبي المباشر في الدول العربية وتكمن أهمية الاستثمار 
 قلة الموارد المالية اللازمة للاستثمار، مما يحفز تلك الدول إلىلمعظم الدول العربية، مما يؤدى 

 استقطاب استثمارات أجنبية لتعزيز الإنتاج المحلي وزيادة قدرة هذه الدول على الانخراط في إلى
  ).2010الكفري، (الميالاقتصاد الع

 منظمة التجارة العالمية على تسهيل تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلىويساعد الانضمام 
  :بعدة وسائل أهمها

 منظمة التجارة العالمية يتطلب التخفيف من القيود على حرية التجارة مما إلىالانضمام : أولا
  من المزايا النسبية لانخفاض أسعار يعزز حركة الاستثمارات الأجنبية بهدف الاستفادة

  .عوامل الإنتاج

أن تخفيض التعريفات الجمركية في الدول الأعضاء في منظمة التجارة العالمية يخلق فرص : ثانيا
  .استثمارية للمستثمرين الأجانب لزيادة استثماراتهم في تلك الدول

خلال الاستيراد وتوجيه صادراتها المنشآت المحلية قد تقوم بالاستفادة بطرق مباشرة من : ثالثا
  ).Foreign Trade Companies( العالم الخارجي من خلال شركات التجارة الأجنبية إلى
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 أهمها المباشر من الأجنبي وجود نظريات عديدة للاستثمار إلىالاقتصادية  الأدبياتتشير و
  :) 2004الزهراني، ( وذلك كما يلي النظرية التقليدية والنظرية الحديثة

  : النظرية التقليدية

 ولكن هذه المنافع لا ، لها منافع عديدةالأجنبية الاستثمارات أن أساسقامت هذه النظرية على 
ما  على فرضيات هذه النظرية ترتكز  بالشكل الأمثل، حيثيستفيد منها البلد المضيف للاستثمار

  :يلي

 عدم استفادة الدولة إلى مما يؤدي ، بلدهإلى التي يحققها المستثمر سيعود بها الأرباح إن  -  1
  .الأرباحالمضيفة من هذه 

  . المستثمرين يستقدمون تقنيات جديدة قد لا تتوافق واقتصاديات الدولة المضيفةإن  -  2

  .تأثير الشركات الاستثمارية على العوامل السياسية والاقتصادية للبلد المضيف  -  3

  : النظرية الحديثة

 تحقق منفعة من الاستثمار الأجنبي أن جميع الأطراف يمكن أن ساسأ هذه النظرية على تقوم
 أهداف يستفيد عن طريق أنلمستثمر والبلد المضيف كل من ا يمكن لنهإ فبالتاليو ،المباشر

  :يحددها كل طرف لأسباب معينة منها

  .الكفاءة والفاعلية في استخدام الموارد المالية والبشرية وغيرها زيادة – 1

  . التصدير للبلد المضيف مع دولة المستثمربوابأ فتح -  2

  . للبلد المضيفالإنتاج نقل التكنولوجيا في عمليات -  3

   . تحسين ميزان المدفوعات للبلد المضيف-  4

  :الدراسات السابقة) ثانيا

 إلىهنالك دراسات عديدة في دول كثيرة تعرضت للآثار الاقتصادية المترتبة على الانضمام 
 منها ، الآثار تلك الدراسات مقاييس مختلفة لقياسة العالمية، حيث استخدمت هذهمنظمة التجار

 فمثلا .نموذج الجاذبية لتفسير تدفقات التجارة ومؤشر الميزة النسبية ونموذج حساب التوازن العام



  أثر انضمام الأردن إلى منظمة التجارة العالمية على الاستثمار الأجنبي المباشر في الأردن
                                                                         أحمد إبراهيم ملاوي،  إبراهيم حسين العمري  

  116

 انضمام الصين لمنظمة التجارة أثرالتي تناولت ) Walmsley & et al., 2006 (جاءت دراسة
 منظمة التجارة العالمية إلىأن الانضمام بجدت وولى الاستثمار الأجنبي المباشر، العالمية ع

أن تتضاعف ) 2020( الاستثمار الأجنبي المباشر، ومن المتوقع بحلول عام زيادة إلىسيؤدي 
  . الملكية الأجنبية للأصول الصينية

انضمام  أثر بهدف استقصاء )Rutherford & Tarr, 2010(كل من كما جاءت دراسة 
 توصلو ،روسيا لمنظمة التجارة العالمية على الاستثمار الأجنبي المباشر في قطاع الخدمات

فع كبيرة من تخفيض الحواجز أمام الاستثمار ا أن معظم مناطق روسيا تحقق منإلى الباحثان
  .   الانضمام لمنظمة التجارة العالميةنتيجةالأجنبي المباشر 

 العلاقة بين الانضمام لإيجاد) Nawafleh, 2011(راسة  جاءت دالأردنوفيما يتعلق ب
 قد نجح في الأردن أن إلىتوصل الباحث لمنظمة التجارة العالمية والاستثمار الأجنبي المباشر، و

بسبب تسهيل حرية  بعد انضمامه لمنظمة التجارة العالمية، وذلك أجنبيةاستقطاب استثمارات 
   .انتقال رؤوس الأموال

 أثرطريقة المربعات الصغرى لقياس تم استخدام ) 2006، وآخرونالفواز  ( وفي دراسة
 تبين و،الأردن المباشر في الأجنبي الاستثمار  علىالانفتاح الاقتصادي والتضخم وعجز الموازنة

لم  و، المباشرةالأجنبية للانفتاح الاقتصادي على الاستثمارات إيجابي أثر هذه الدراسة وجود من
 عجز الموازنة أثربينما كان  الأجنبية، تأثير للتضخم على استقطاب الاستثمارات يجد الباحثون أي

  .الأجنبية سلبيا على الاستثمارات العامة

لوب ـابقة هو استخدامها لأسـة عن الدراسات السـام أن ما يميز هذه الدراسـكل عـوبش
ه ـي المتجـاتدار الذـخدام نموذج الانحـلال استـة من خـل الزمنيـلاسـليل السـتح
)VAR: Vector Autoregression.(  
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 :الأردن المباشر في الأجنبيالاستثمار 

تزايد اهتمام الدول النامية بموضوع التنمية الاقتصادية بشكل كبير لتحسين الوضع الاقتصادي 
  كونها منالأجنبية الاستثمارات أهمية نظريات التنمية الاقتصادية على أجمعتلهذه الدول، وقد 

 خلق بيئة استثمارية إلى الأردن دولة، لذلك سعى أي المقومات لعملية التنمية الاقتصادية في أهم
 سواء كانت الأردن الاستثمار في أبوابملائمة من خلال اتخاذ خطوات وسياسات لفتح 

 حيث هدف .استثمارات محلية او أجنبية ومن هذه السياسات والتشريعات قانون تشجيع الاستثمار
  ):مؤسسة تشجيع الاستثمار(  ما يليإلى الأردنفي ن تشجيع الاستثمار قانو

 .خلق بيئة استثمارية ملائمة تشجع على جذب الاستثمارات -1

 . المشاريع الاستثمارية من خلال تسهيل تسجيلها وترخيصهاإقامةتسهيل عملية  -2

ثمارية وجود جهة مختصة داخل المؤسسة مهمتها الحصول على الموافقة للمشاريع الاست -3
 .من الجهات المختصة

 . لجذب المستثمرينالأردن والترويجية للبيئة الاستثمارية في الإعلانية الحملات إقامة -4

 .تقديم النصيحة للمستثمرين من قبل موظفين مختصين يعملون داخل المؤسسة -5

تطـور كـل مـن      ) 1 ( رقـم  يبين الجدول أما فيما يتعلق بتطور متغيرات نموذج الدراسة، ف       
 المباشر وعجز الموازنة العامة والتضخم ودرجة الانكشاف الاقتصادي خـلال           الأجنبيمار  الاستث
مليون دينار  ) 26.3( المباشر شكل ما يقارب      الأجنبي الاستثمار   أن، حيث   )1990-2011(الفترة  
وما تبعها من عـدم اسـتقرار فـي         ) 1991(عام  الثانية   حرب الخليج    وأدت،  1990عام  أردني  

 المتـدفق   الأجنبي حيث شكل الاستثمار     ،الأردن المباشر في    الأجنبي الاستثمار   أثر ت إلىالمنطقة  
 مـا   الأردن خـسارة    إلـى  أدى مما   الأردن داخل   إلى من التدفقات    أعلى قيمة   الأردن خارج   إلى

 عـام   أخـرى  مرة   الأجنبي، لينتعش الاستثمار    الأجنبيةمليون دينار من الاستثمارات     ) 8(يقارب  
 عام  تراجع المباشر لل  الأجنبي، ثم عاد الاستثمار      أردني مليون دينار ) 28.5(والي  ليبلغ ح ) 1992(
، )2000(ثم بدأ بالتحسن تدريجيا ليبلغ عام        أردني،   مليون دينار ) -23.4(ليبلغ حوالي   ) 1993(

، وواصل   أردني مليون دينار ) 639( حوالي   إلى لمنظمة التجارة العالمية،     الأردنأي بعد انضمام    
مليون دينـار أردنـي،     ) 2481(حوالي) 2006( الارتفاع ليبلغ عام     الأجنبيالاستثمار  ا  حجم هذ 

الوضع الأمني الذي شكل حافزا كبيـرا        إلى الاستثمارحجم هذا   ويعود هذا الارتفاع الواضح في      
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، ثـم عـاد الاسـتثمار       )2003(العراقية عام   -للمستثمرين الأجانب خاصة بعد الحرب الأمريكية     
مليون دينـار أردنـي وذلـك       ) 1207.6(حوالي  ) 2011(اشر للانخفاض ليبلغ عام     الأجنبي المب 

من ) 2008(لخروج كثير من المستثمرين من الأسواق جراء ما سببته الأزمة المالية العالمية عام              
خـلال  % 20خسائر لهؤلاء المستثمرين، حيث أن الاستثمار الأجنبي المباشر نما سنويا بمعـدل             

  ).1990-2011(فترة الدراسة 
   وعجز الموازنةالاستثمار الأجنبي المباشر )1(جدول 

  )1990-2011(  خلال الفترة  والتضخم ودرجة الانكشاف الاقتصادي
الاستثمار الأجنبي المباشر    السنة

   ) أردنيبالمليون دينار(

الموازنة ) فائض(عجز 

  )بالمليون دينار أردني(

  التضخم

  

درجة الانكشاف 

  * ردنالأالاقتصادي في 

1990 26.3 49.6 0.161 0.86 
1991 -8.3 216.7  0.083 0.83 
1992 28.5 67.4 0.033 0.84 
1993 -23.4 69.8 0.039 0.85 
1994 1.9 44.6 0.036 0.77 
1995 9.3 15.2 0.022 0.81 
1996 10.8 16.6 0.066 0.88 
1997 252.6 -263.4 0.030 0.82 
1998 217 -296.6 0.031 0.71 
1999 110.5 -140.4 0.006 0.68 
2000 639.2 -119.8 0.006 0.77 
2001 191.5 -155.5 0.019 0.79 
2002 166.7 -145.4 0.017 0.81 
2003 382.8 -97.2 0.023 0.86 
2004 655.7 -154.1 0.026 1.05 
2005 1389 -977.1  0.035 1.17 
2006 2480.8 747.8-  0.063 1.11 
2007 1835.5 - 958.4 0.047 1.13 
2008 1978.7 -1056.5 0.139 1.13 
2009  1698.6 -1842.7 -0.007 0.86 
2010 1190.9 -1446.9 0.050 0.85 
2011 1207.6 -2602 0.044 0.93 

  .تم احتسابه من قبل الباحثان •
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نه تشكل فـائض    إ حيث   1990أن الموازنة العامة لم تشكل عجزا عام        ) 1(كما يبين الجدول    
مليون دينار أردني، واستمر وجود هذا الفائض في الموازنة العامـة           ) 490(بالموازنة العامة بلغ    

مليـون دينـار    ) 263(لي   حيث أن الموازنة العامة شكلت عجزا بلغ قيمته حوا         1997لغاية عام   
مليون دينار أردني، وربما    ) 119( ليبلغ حوالي    2000أردني، وانخفض عجز الموازنة نسبيا عام       

ي وإيرادات الحكومة تعتمد بـشكل      الأردن أن الاقتصاد    إلىيعود سبب العجز في الموازنة العامة       
فع مقارنـة مـع إيـرادات        أن الإنفاق العام قد ارت     إلىكبير على المساعدات الخارجية بالإضافة      

 2008الحكومة، حيث أن عجز الموازنة ارتفع وبشكل ملحوظ جراء الأزمة المالية العالمية عـام            
مليون دينار  ) 2602(مليون دينار أردني وواصل الارتفاع حتى بلغ حوالي         ) 1056(ليبلغ حوالي   
خـلال الفتـرة    %) 0.18(، وقد بلغ معدل النمو السنوي لعجز الموازنة العامة          2011أردني عام   

)2011-1990.(  

 شكلت نسبا متذبذبـة      الأردنيبين أن نسب التضخم ب    ) 1(ن الجدول   إ وفيما يتعلق بالتضخم، ف   
 ـ%) 16.1( حـوالي    1990نسبيا خلال فترة الدراسة، حيث أن نسبة التضخم بلغت عام            ة أثرمت

وواصـلت  %) 8.3(ي   حيث بلغت حوال   1991بتوابع أزمة الثمانينات، لتنخفض بشكل كبير عام        
، لتعود للارتفاع من جديد حيث بلغت       %)0.6( حوالي   2000نسب التضخم بالانخفاض لتبلغ عام      

 ـ    -ة بالحرب الأمريكية  أثر مت 2006عام  %) 6.3(هذه النسبة حوالي      وءالعراقية وما تبعها من لج
 ـ  إلىللجالية العراقية للأردن مما أدى       م عـادت نـسب    ارتفاع عام في المستوى العام للأسعار، ث

 نتيجة الركود الاقتصادي الذي سـببته       2009عام  %) 0.7-(التضخم للانخفاض مرة أخرى لتبلغ      
  .2011عام %) 4.4( أن بلغ حوالي إلىالأزمة المالية العالمية، وبدأ التضخم بالارتفاع تدريجيا 

ة ب متقاربـة خـلال الفتـر      ـكلت نـس  ـاف الاقتصادي، فقد ش   ـ  أما بالنسبة لدرجة الانكش   
%) 0.86(حيث بلغت نسبة الانكـشاف الاقتـصادي        ) 1(كما يظهر من الجدول     ) 2011-1990(

، ثم بـدأت بالارتفـاع      %)0.77( حوالي   2000، وانخفضت هذه النسبة لتبلغ في عام        1990عام  
عـام  %) 1.17( لمنظمة التجارة العالمية حيث بلغت هذه النسبة حـوالي           الأردنة بانضمام   أثرمت

 ـ 2011عـام   %) 0.93( أن بلغت حوالي     إلىدأت بالانخفاض تدريجيا    ، وبعدها ب  2005 ة  أثر مت
  .2008بالأزمة المالية العالمية عام 
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  الجانب التطبيقي للدراسة

يتضمن هذا الجانب منهجية الدراسة المستخدمة، ابتـداء بالتعريفـات الإجرائيـة لمتغيـرات              
داقية النتائج والتحقق مـن فرضـيات       الدراسة مرورا بالأساليب القياسية المستخدمة لضمان مص      

  .الدراسة للوصول لأهداف الدراسة
  

  : لمتغيرات النموذجالإجرائيةالتعريفات 

نه الاستثمار الدولي الذي يعكس حصول      أويعرف على   ):  (الاستثمار الأجنبي المباشر   -
 إلىويشار  . خرآكيان مقيم في اقتصاد ما على مصلحة دائمة في مؤسسة مقيمة في اقتصاد              

صندوق النقد  ) (مؤسسة الاستثمار المباشر  ( المؤسسة   إلى، و )المستثمر المباشر (الكيان المقيم   
 ).الدولي

يتمثل عجز الموازنة بوجود إنفاق حكومي اكبـر مـن الإيـرادات            ): (عجز الموازنة    -
 .الحكومية

 النـاتج   إلـى الصادرات والمستوردات   نسبة مجموع   ): (درجة الانكشاف الاقتصادي     -

 . المحلي الإجمالي

 .نه الارتفاع المستمر في المستوى العام للأسعارأويعرف على ): (التضخم  -

 لمنظمة التجارة الأردن انضمام أثرمتغير وهمي لبيان  : (المتغير الوهمي  -
) 0(و) 1( في منظمة التجارة العالمية اضو عالأردن إذا كان ه أنإلى يشير ، حيثالعالمية

  .غير ذلك
  

 :نموذج الدراسة

 الأردن استقصاء الآثار المترتبة لانضمام إلىتعتمد هذه الدراسة على نموذج قياسي يهدف 
، حيث تم استخدام هذا الأردنلمنظمة التجارة العالمية على الاستثمار الأجنبي المباشر في 

الذي تم ) DU( المتغير الوهمي إضافةبيات والدراسات السابقة  بعد النموذج بالاعتماد على الأد
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وتبين المعادلة التالية النموذج القياسي المستخدم في هذه . توظيفه هنا للوصول لهدف هذه الدراسة
   - :الدراسة

  
  .حيث أن جميع المتغيرات كما عرفت سابقا

من ) (لى الاستثمار الأجنبي المباشر يؤثر ع) (فمتغير عجز الموازنة الحكومية 
عفاءات  بنية تحتية كافية وتحسينات في تشريعات المناخ الاستثماري كالإإلىخلال حاجة الأخير 

ن عجز الموازنة الحكومية إالضريبية، يقع معظمها على عاتق الحكومة المركزية، وبالتالي ف
  ).Bose & Jha, 2011(لاستثمار الأجنبي المباشر من محددات ا) عاملا رئيسيا(يعتبر محددا 

، الذي يعبر عن مستوى استقرار الأسعار، فهو يعطي )(أما فيما يتعلق بمتغير التضخم 
فمعدلات التضخم العالية مثلا تقلل العائد على . مؤشرا على استقرار البيئة الاقتصادية للدولة

 & Azam, 2010(الاستثمارات الأجنبية، والعكس صحيح الاستثمار، مما يضعف حوافز تدفق 

Zafar, 2013.(  

والمتغير الوهمي الذي يمثّل الانضمام ) (أما بالنسبة لمتغير الانكشاف الاقتصادي 

، فكليهما يعبران عن درجة التحرر أو الانفتاح الاقتصادي، )DU(لمنظمة التجارة العالمية 
شجع الاستثمارات الأجنبية وخاصة في الصناعات الموجهه للتصدير، فارتفاع درجة الأخير ي

  ). Liargovas & Skandalis, 2011(وبالمقابل فان القيود التجارية تعمل عكس ذلك 
  

  :الاختبارات الإحصائية

 Multivariable ( السلاسل الزمنية المتعددة أسلوب تحليلتم الاعتماد في التحليل على

Time Series Model(، لاستعانة ببرنامج التحليل الإحصائيحيث تمت معالجة البيانات با E-

views التالية الاختباراتإجراءوب :  

   ): Unit Root Test(اختبار جذر الوحدة  . 1

يستخدم اختبار جذر الوحدة لاختبار سكون المتغيرات في السلاسل الزمنية، حيث يعتبر 
ختبارات الأكثر شيوعا في هذا المجال، فهو من الا) (Dickey-Fullerفولر  -اختبار ديكي



  أثر انضمام الأردن إلى منظمة التجارة العالمية على الاستثمار الأجنبي المباشر في الأردن
                                                                         أحمد إبراهيم ملاوي،  إبراهيم حسين العمري  

  122

يختبر فرضية وجود جذر الوحدة كفرضية عدمية وبالتالي عدم سكون السلسلة الزمنية مقابل 
  : سكون السلسلة الزمنية وذلك حسب الصيغة التالية إلىالفرضية البديلة التي تشير 

  

  :حو التالي   وبذلك يمكن صياغة هاتين الفرضيتين على الن

  

  

  :التالي) 2( هذا الاختبار تم الحصول على النتائج المبينة في جدول رقم إجراءوعند 

  )Dickey-fuller(فولر للنموذج  -نتائج اختبار ديكي) 2(جدول 

القيمة الجدولية  القيمة المحسوبة   المستوى  المتغير
  %1عند 

القيمة الجدولية 
  %5عند 

يمة الجدولية الق
  %10عند 

 1.6246- 1.9592- 2.6889- 0.494830-  عند المستوى
 
 

الاستثمار الأجنبي 
 1.6251- 1.9602- 2.6968-  *2.705501-  عند الفرق الأول  )FDI(المباشر 

 1.6251- 1.9602- 2.6968-  *2.553426  عند المستوى  )df(عجز الموازنة 

 1.6246- 1.9592- 2.6889- 0.034074-  لمستوىعند ا
درجة الانكشاف 

 1.6251- 1.9602- 2.6968-  *3.646902-  عند الفرق الأول  )I/Y(الاقتصادي 

  1.6246- 1.9592- 2.6889-  *2.115474-  عند المستوى  )In(التضخم 
المتغير الوهمي   1.6251-  1.9602-  2.6968-  0.000000  عند المستوى

)D(  1.6257-  1.9614- 2.7057- *2.236068-  عند الفرق الأول  

  %.5 رفض الفرضية العدمية على مستوى إلىتشير *: 

والتـضخم  ) df( أن متغيري عجز الموازنـة       إلى) 2(وتشير النتائج االمبينة في الجدول رقم       
)In (    هما ساكنان عند المستوى، بينما كل من متغيرات الاستثمار الأجنبي المباشر)FDI ( ودرجة

حيث تـشير   . هي ساكنة عند الفرق الأول    ) DU( والمتغير الوهمي    )I/Y(الانكشاف الاقتصادي   
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المحسوبة لمتغيري التضخم وعجز الموازنة بالقيم المطلقة كانت أكبـر          ) DF( أن قيم    إلىالنتائج  
 رفض الفرضـية العدميـة      إلىالجدولية عند مستوياتها بالقيمة المطلقة، مما يؤدي        ) DF(من قيم   

لنسبة لمتغيرات الاستثمار الأجنبي المباشـر ودرجـة الانكـشاف          أما با . لعدم سكون المتغيرات  
 منظمة التجارة العالمية، فقـد كانـت        إلى الانضمام   إلىالاقتصادي والمتغير الوهمي الذي يشير      

الجدولية ) DF(المحسوبة بقيمتها المطلقة اقل من قيم       ) DF(ساكنة عند الفرق الأول حيث أن قيم        
والتي تشير  % 5 قبول الفرضية العدمية عند مستوى دلالة        إلى، مما يؤدي    %5عند مستوى دلالة    

نه يتبين مـن الجـدول الـسابق أن بعـض           إ وبذلك ف  . عدم سكون المتغيرات عند مستوياتها     إلى
ر خر فقد سكن عند الفرق الأول، مما ربما يـشي         المتغيرات ساكنة عند المستوى، بينما البعض الآ      

  . عدم وجود علاقة طويلة الأجل بين المتغيرات على شكل تكامل مشتركإلى
  

  ) :Co-integration test(اختبار التكامل المشترك للنموذج . 2

 سكون بعض المتغيرات فـي مـستواها وسـكون          إلىأشارت نتائج اختبار سكون المتغيرات      
حتمالية كبيرة لعدم وجـود علاقـة   البعض الأخر عند الفرق الأول، مما ربما يدل على أن هناك ا        

 اختبار جوهانسن للتكامل المشترك ولم      إجراءوللتأكد من ذلك فقد تم      . تكاملية بين هذه المتغيرات   
). Singular Matrix(تظهر أية نتائج لهذا الاختبار كون بيانات الدراسة تشكل مصفوفة مفردة 

 واسـتبدال متغيـر درجـة       2011-1985ولقد تم زيادة فترة الدراسة خمس سنوات لتصبح من          
الانكشاف الاقتصادي بمتغير العولمة الاقتصادية للتخلص من هذه المشكلة وكانت النتيجـة عـدم              

 Singular(ظهور أية نتائج لاختبار التكامل المشترك بسبب الحصول على مـصفوفة مفـردة   

Matrix (           تغيرات، لـذلك تـم     أيضا، وربما يدعم هذا فكرة عدم وجود علاقة تكاملية بين هذه الم
 جـراء مباشـرة كنمـوذج قياسـي لإ      ) VAR( استخدام نموذج متجه الانحدار الذاتي       إلىاللجوء  
  .    الدراسة

  ):Granger Causality Test(اختبار جرينجر للسببية . 3

 هذا الاختبار   إجراءيستخدم هذا الاختبار لتحديد اتجاه العلاقة بين متغيرات الدراسة، حيث تم            
نتائج وجود علاقة تبادلية بينما كانت هذه العلاقة أحادية بين البعض الأخر كما يظهر              وأظهرت ال 

  .الذي يبين نوع العلاقة بين المتغيرات) 3(من الجدول رقم 
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   )Granger Causality Test( اختبار جرينجر للسببية للنموذج  )3(جدول 

 يةالفرضية العدم  F المحسوبة الاحتمالية  النتيجة  نوع العلاقة

  نرفض الفرضية العدمية تبادلية
 نرفض الفرضية العدمية

*0.49  
*0.97 

0.758  
0.283  

df لا يؤثر في FDI 

df لا يؤثر في FDI 

  نرفض الفرضية العدمية تبادلية
 نرفض الفرضية العدمية

*0.88  
*0.42 

0.127  
0.915 

In لا يؤثر في FDI 

In لا يؤثر في FDI 

  نقبل الفرضية العدمية احادية
 فض الفرضية العدميةنر

0.01  
*0.60 

6.126 
0.529 

I/Y لا يؤثر في FDI 

I/Y لا يؤثر في FDI 

  نرفض الفرضية العدمية تبادلية
 نرفض الفرضية العدمية

*0.11  
*0.95 

2.613  
0.054 

DU لا يؤثر في FDI 

DU لا يؤثر في FDI 

  نرفض الفرضية العدمية تبادلية
 نرفض الفرضية العدمية

*0.70  
*0.21 

0.359  
1.721 

In لا يؤثر في df 

In لا يؤثر في df 

  نقبل الفرضية العدمية احادية
 نرفض الفرضية العدمية

0.01  
*0.64 

5.931  
0.455 

I/Y لا يؤثر في df 

I/Y لا يؤثر في df 

  نرفض الفرضية العدمية تبادلية
 نرفض الفرضية العدمية

*0.67  
*0.74 

0.415  
0.308 

DU لا يؤثر في df 

DU في  لا يؤثرdf 

  نرفض الفرضية العدمية تبادلية
 نرفض الفرضية العدمية

*0.79  
*0.56 

0.239  
0.601 

I/Y لا يؤثر في In 

I/Y لا يؤثر في In 

  نرفض الفرضية العدمية تبادلية
 نرفض الفرضية العدمية

*0.88  
*0.28 

0.125  
1.384 

DU لا يؤثر في In 

DU لا يؤثر في In 

  نرفض الفرضية العدمية تبادلية
 نرفض الفرضية العدمية

*0.12  
*0.59 

2.455  
0.556 

DU لا يؤثر في I/Y 

DU لا يؤثر في I/Y 

   رفض الفرضية العدمية إلىتشير (*): 
   .الأردنالاستثمار الأجنبي المباشر في : 
   . عجز الموازنة : 
  .درجة الانكشاف الاقتصادي : 
   .معدل التضخم : 

 في  ا عضو الأردن إذا كان    ه أن إلى لمنظمة التجارة العالمية يشير      الأردن انضمام   أثرمتغير وهمي لبيان     : 
  .غير ذلك) 0(و) 1(منظمة التجارة العالمية 
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 حيث كانت علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر علاقة سببية تبادلية مـع جميـع المتغيـرات               
ء درجة الانكشاف الاقتصادي الذي شكل علاقة سببية أحادية باتجاه واحد مـع الاسـتثمار               باستثنا

  :وكانت النتائج على النحو التالي الأجنبي المباشر

  
 

 

 

   وجود علاقة سببية تبادليةإلى  حيث تشير 

   وجود علاقة سببية أحادية الاتجاهإلى   حيث تشير  

يشكل المتغير الوهمي الذي يمثل الانضمام لمنظمة التجارة العالمية علاقة سببية تبادليـة             بينما  
  :مع جميع المتغيرات الأخرى كما يلي

 

 

 

  
  ): VAR(نموذج الانحدار الذاتي المتجه للنموذج . 4

 لمنظمة التجارة العالمية الأردن انضمام أثرأن الهدف الرئيس لهذه الدراسة هو استقصاء 
، وبعد توضيح عدم وجود احتمالية لوجود علاقة الأردنلى الاستثمار الأجنبي المباشر في ع

  ويعتبر).VAR(تكامل مشترك بين المتغيرات يمكن استخدام نموذج الانحدار الذاتي المتجه 
من الأساليب القياسية الحديثة التي يتم بها دراسة العلاقة بين المتغيرات الاقتصادية  VARنموذج 

حيث يتم في هذا الأسلوب التعبير عن كل متغير من متغيرات النموذج كدالة خطية بقيم . كليةال
وكل . المتغير نفسه في الفترات السابقة وبقيم المتغيرات الأخرى في النموذج في الفترات السابقة

  :                                   ما يحتاجه الباحث في هذا النموذج هو
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وبالطبع . لمتغيرات التي من المتوقع أن تتفاعل مع بعضها البعض في نموذج الدراسةتحديد ا  -1
حيث تعامل جميع المتغيرات على  (Exogenous Variables) لا يوجد متغيرات خارجية

 والتي يتم اختيارها VARفي نموذج ) Endogenous Variables(أنها متغيرات داخلية 
لمتبادلة بين المتغيرات حسب النظرية الاقتصادية ووفقاً بناء على العلاقات الاقتصادية ا

  .                                                                           للدراسـات السـابقة

  .                                                                 فترات التباطؤ الزمنيداختيار عد -2

عن غيره في أنه يتطلب أقل ما يمكن مـن المتطلبـات عنـد اختيـار         VARموذج  ويمتاز ن 
 أن بعض المشاكل القياسية  لا تعد مشكلة حقيقية في هذا النمـوذج              إلى بالإضافةالمتغيرات، هذا   

 لأنـه   التحليل لا تتعامل نهائيا مع المعلمات المقدرة التي ليس لها أي معنى هناأدواتلان  وذلك
كما أن أنصار هـذا    . )Multicollinearity(يخلو التقدير من مشكلة الارتباط الخطي       بالتأكيد لن   

النوع من النماذج القياسية يقتنعون بأن النظرية الاقتصادية ربما لا تكون قـادرة علـى تحديـد                 
علما بأن . (Pindyck and Rubinfeld, 1991) المتغيرات الاقتصادية المطلوبة بالشكل الدقيق

  ).Sims, 1981 (1981عام ) Sims(دم هذا النموذج هو أول من استخ

ن الخطوة التالية هي تحديد عدد فترات التباطؤ        إوبعد أن تم تحديد متغيرات نموذج الدراسة، ف       
يبين عدد فترات التباطؤ الزمني الأنسب للحصول على حد خطأ يخلو من            ) 4(الزمني، والجدول   

 بين الأخطاء العشوائية، والطريقة الأكثر اسـتخداما        بعض المشاكل القياسية مثل مشكلة الارتباط     
  : لاستخراج عدد فترات التباطؤ هي من خلال استخدام بعض المعايير مثل

LR- :) Likelihood Ratio criterion(  

FPE-:) ( Final Prediction Error  

AIC- : Akaik criterion)(  

SC- : Schwarz criterion)(  

HQ-: ( Hannan-Quinn criterion).  

  ) :Lag Length Criterion(عدد فترات التباطؤ الزمني . 5
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لقد تم تطبيق معايير تطبيق اختيار عدد فترات التباطؤ الزمني، وتم الحصول علـى  النتـائج             
 :التالي) 4(المبينة في الجدول رقم 

   عدد فترات التباطوء الزمني للنموذج )4( جدول 

عدد 
فترات 
  التباطوء

LR FPE  AIC  SC  HQ  

0  NA  5.87E+28 80.43095 80.67988 80.47954 

1  94.71889 9.06E+26 76.16531 77.65891 76.45688 

2  39.49119* 2.47E+26* 74.27740* 77.01567* 74.81194* 

  تم اعتمادهاسيفترة التباطوء الزمني التي  : *)(

 أن العدد الأمثل لفترات     إلىحيث تشير نتائج جميع معايير اختيار عدد فترات التباطؤ الزمني           
كعـدد  ) 2(، ولذلك فانه لإغراض هذه الدراسة سيتم اعتمـاد العـدد            )2(التباطؤ الزمني يساوي    
  .لفترات التباطؤ الزمني

  ):Variance Decomposition(تحليل مكونات التباين للنموذج . 6

 خطأ  إلىير العائد   يستخدم تحليل مكونات التباين من اجل التعرف على مقدار التباين في المتغ           
 خطأ التنبؤ في المتغيرات الأخرى، ويبين هذا الاختبار         إلىالتنبؤ في المتغير نفسه والمقدار العائد       

.  في التغير المفاجئ في أي متغير من متغيرات الدراسة على متغيرات الدراسـة الأخـرى               ثرالأ
  : التالي) 5(رقم  هذا الاختبار كانت النتائج كما هي مبينة في الجدول إجراءوبعد 
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  تحليل مكونات التباين لمتغيرات النموذج): 5(جدول 

 FDIتحليل مكونات تباين 
DU  I/Y  In Df  FDI الفترة  

0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 100.0000 1  
8.473101 16.09790 25.70746 14.16012 35.56142 2  
4.339363 15.22350 54.70073 8.652026 17.08438 3  
3.284644 11.62092 48.15715 21.88203 15.05526 4  
5.549248 11.34801 39.33210 28.79235 14.97828 5  
7.261114 8.928363 30.76205 36.51053 16.53794 6  
10.50495 8.298569 27.68328 38.81453 14.69867 7  
10.07415 9.783651 24.69998 42.66436 12.77787 8  
8.706400 14.96873 23.82974 40.62047 11.87466 9  
6.562940 18.46964 28.40751 36.54832 10.01158 10  

 dfتحليل مكونات تباين 
0.000000 0.000000 0.000000 96.36252 3.637483 1  
1.435952 31.94970 29.09477 35.60991 1.909670 2  
1.044292 23.83284 24.76743 41.34331 9.012134 3  
4.814691 25.52649 26.23066 36.43220 6.995948 4  
3.695537 24.50654 22.30094 44.00317 5.493812 5  
4.347261 25.67223 26.20814 39.37816 4.394215 6  
3.435856 23.15545 23.44584 46.51521 3.447648 7  
3.286072 24.09843 26.43365 43.58940 2.592448 8  
2.718705 21.66560 24.39391 49.07804 2.143750 9  
3.365426 21.31489 23.85642 49.69949 1.763779 10  

 Inتحليل مكونات تباين 
0.000000 0.000000 75.17653 11.12971 13.69377 1  
0.522269 0.008438 69.50983 16.99692 12.96254 2  
0.559298 10.74755 62.51515 11.56416 14.61384 3  
2.062811 9.013137 52.36655 11.38094 25.17656 4  
6.429271 8.140364 50.90852 11.02596 23.49588 5  
6.508501 7.756999 52.80159 11.09317 21.83974 6  
6.373570 7.827996 51.73187 11.05388 23.01269 7  
6.837880 8.062879 48.63472 10.25719 26.20733 8  
6.768085 9.907953 51.21767 8.239941 23.86635 9  
6.380064 9.647458 55.92963 8.153165 19.88968 10  
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 I/Yتحليل مكونات تباين 
0.000000 32.82177 59.856120.3625666.9595421  
2.318752 24.80318 65.152170.4464017.2794922  
2.035846 20.66301 66.973401.6470178.6807243  
1.761958 18.30525 61.9361710.240277.7563534  
2.932540 15.49911 52.3073719.805989.4549975  
6.230868 12.03527 44.4800326.6270710.626766  
8.252828 9.418877 42.6090329.751309.9679597  
8.954373 9.396281 41.3210431.191469.1368388  
8.466344 12.43428 38.4434131.623009.0329719  
6.910128 17.72637 39.3343427.030398.99876910  

 DUتحليل مكونات تباين 
34.31867 3.112256 0.0111900.01192162.545961  
12.84945 1.143822 10.049184.23939171.718152  
10.03111 4.353445 9.1907598.15481368.269873  
7.760240 4.069923 8.25498224.2073655.707504  
6.298615 3.801779 6.38631039.4294844.083825  
7.157092 3.287388 4.66818145.3101839.577166  
9.009376 4.053855 4.11532248.0126434.808807  
9.653054 7.942628 3.43435548.7019130.268058  
8.782922 13.54210 4.88023446.9835225.811239  
6.633775 19.11545 13.3763240.2046720.6697910  

  

أن ) 5(فقد أظهرت النتائج في الجـدول       ) FDI(ففيما يتعلق بتباين الاستثمار الأجنبي المباشر       
جميع المتغيرات لم تفسر أي تنبؤ للخطأ في الاستثمار الأجنبي المباشر في الفترة الأولى، بينمـا                

من تنبؤ الخطأ في الاستثمار الأجنبي المباشر خلال        % 28.79حوالي  ) df(يفسر عجز الموازنة    
، بينما يفـسر  % 36.55 حوالي   إلىالفترة الخامسة لترتفع هذه النسبة خلال الفترة العاشرة لتصل          

من تنبؤ الخطأ في الاستثمار الأجنبي المباشر خـلال الفتـرة           % 39.33ما نسبته   ) In(التضخم  
. خلال الفترة العاشـرة   % 28.41 حوالي   إلى بالانخفاض تدريجيا لتصل     الخامسة لتبدأ هذه النسبة   

من تنبؤ الخطأ في الاسـتثمار  % 11.35حوالي ) I/Y(ويفسر متغير درجة الانكشاف الاقتصادي    
 إلىالأجنبي المباشر خلال الفترة الخامسة لترتفع هذه النسبة تدريجيا لتصل خلال الفترة العاشرة              
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مـن  % 5.55حوالي  ) DU( منظمة التجارة العالمية     إلىفسر الانضمام   ، بينما ي  %18.47حوالي  
 حـوالي   إلـى تنبؤ الخطأ في الاستثمار الأجنبي المباشر خلال الفترة الخامسة لترتفع هذه النسبة             

  .خلال الفترة العاشرة% 6.56

 يفـسر   أما فيما يتعلق بتباين عجز الموازنة فقد أظهرت النتائج أن الاستثمار الأجنبي المباشر            
 إلـى من تنبؤ الخطأ في عجز الموازنة في الفترة الأولى، ثم ترتفع نسبيا لتصل              % 3.64حوالي  
 حـوالي   إلى الانخفاض في الفترة العاشرة لتصل       إلىفي الفترة الخامسة ثم تعود      % 5.50حوالي  

من تنبؤ الخطأ فـي عجـز       % 3.70ويفسر الانضمام لمنظمة التجارة العالمية حوالي       %. 1.76
خلال الفتـرة العاشـرة،     % 3.36 حوالي   إلىوازنة في الفترة الخامسة، وانخفضت هذه النسبة        الم

بينما لم يفسر الانضمام لمنظمة التجارة العالمية أي تنبؤ للخطأ في عجز الموازنة خـلال الفتـرة                 
  .الأولى

ر ما نسبته    تباين التضخم، يبين الجدول السابق أن الاستثمار الأجنبي المباشر يفس          إلىوبالنسبة  
 حـوالي   إلـى من تنبؤ الخطأ في التضخم خلال الفترة الأولى لترتفع تدريجيا لتـصل             % 13.69
. في الفترة العاشرة  % 19.89 حوالي   إلىفي الفترة الخامسة ثم تعود للانخفاض لتصل        % 23.50

في الفتـرة   أما فيما يتعلق بالانضمام لمنظمة التجارة العالمية فلم يفسر أي تنبؤ للخطأ في التضخم               
و % 6.43 حـوالي    إلـى الأولى بينما يفسر في الفترة الخامسة والعاشرة وبنسب متقاربة وصلت           

  .على التوالي من تنبؤ الخطأ في التضخم% 6.38

وقد أظهرت نتائج تحليل مكونات التباين لتباين درجة الانكشاف الاقتـصادي أن الاسـتثمار              
 الخطأ في درجة الانكشاف الاقتصادي في الفتـرة       من تنبؤ % 6.96الأجنبي المباشر يفسر حوالي     

 إلىفي الفترة الخامسة لتنخفض مرة أخرى بشكل طفيف لتصل          % 9.45 حوالي إلىالأولى لترتفع   
في الفترة العاشرة، بينما لم يفسر الانضمام لمنظمة التجـارة العالميـة أي تنبـؤ               % 8.99حوالي  

من التنبؤ للخطأ   % 2.93لأولى ليفسر ما نسبته     للخطأ في درجة الانكشاف الاقتصادي في الفترة ا       
  .في الفترة العاشرة% 6.91 حوالي إلىفي الفترة الخامسة لترتفع هذه النسبة 
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أما بالنسبة لتباين الانضمام لمنظمة التجارة العالمية فقد أظهرت النتائج أن الاستثمار الأجنبي             
م لمنظمة التجارة العالمية في الفتـرة       من تنبؤ الخطأ في الانضما    % 62.55المباشر يفسر حوالي    

في الفترة الخامـسة، وتواصـل      % 44.08 حوالي   إلىالأولى لتنخفض هذه النسبة تدريجيا لتصل       
، أما بالنسبة لعجز الموازنة فانه يفـسر        %20.67 حوالي   إلىالانخفاض لتصل في الفترة العاشرة      

رة العالمية في الفترة الأولى لترتفع       منظمة التجا  إلىمن تنبؤ الخطأ في الانضمام      % 0.01حوالي  
في الفترة السادسة لتنخفض في الفترة العاشـرة        % 45.31 حوالي   إلىهذه النسبة تدريجيا لتصل     

من تنبؤ الخطأ في الانضمام لمنظمـة       % 0.01، بينما يفسر التضخم حوالي      %40.20 حوالي   إلى
في الفتـرة   % 13.38فترة الخامسة و    في ال % 6.39التجارة العالمية لترتفع تدريجيا لتبلغ حوالي       

 إلىمن تنبؤ الخطأ في الانضمام      % 3.11العاشرة، أما درجة الانكشاف الاقتصادي فتفسر حوالي        
 حـوالي   إلىمنظمة التجارة العالمية في الفترة الاولى لترتفع هذه النسبة لتصل في الفترة الخامسة              

لفترة العاشرة وذلك كما يظهر مـن       في ا % 19.12 حوالي   إلىوتواصل الارتفاع لتصل    % 3.80
  .السابق) 5(الجدول رقم 

  

  ):Impulse Response Function(دالة الاستجابة الفورية لردة الفعل  . 7

التي قـد   ) Shocks(تعنى دالة الاستجابة لردة الفعل بتتبع المسار الزمني للتغيرات المفاجئة           
استجابة كل متغير لأي تغير عـشوائي أو        تتعرض لها متغيرات النموذج ، كما تبين أيضا كيفية          

ويعد تحليل دالة الاستجابة لردة الفعل أداة أخـرى         . صدمة مفاجئة في اي متغير مع مرور الزمن       
 تحليل مكونات التباين، ويوضـح      إلىبالإضافة  ) VAR(من أدوات تحليل الانحدار الذاتي المتجه       

لصدمة عشوائية في المتغير نفسه وصـدمات       تحليل دالة الاستجابة لردة الفعل استجابة كل متغير         
عشوائية في المتغيرات الأخرى، وسيتم التركيز في هذا التحليل على استجابة الاستثمار الأجنبـي              

  ).DU(لصدمات عشوائية في متغير الانضمام لمنظمة التجارة العالمية ) FDI(المباشر 
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  )Impulse Response Function( دالة الاستجابة الفورية للنموذج )1(الشكل 

  

  
 سلبيا بالانضمام لمنظمة التجـارة      أثرأن الاستثمار الأجنبي المباشر يت    ) 1(يوضح الشكل رقم    

 بعد  إحصائياً ولكن غير مقبول     إيجابي إلىلحدود الفترة الثانية ليتحول هذا التأثير       ) DU(العالمية  
 أكثر مـن فتـرة زمنيـة        إلىر يحتاج   الفترة الثالثة، وهذا يدل على أن الاستثمار الأجنبي المباش        
 رفض الفرضية الثانية للدراسة التـي       إلىللاستجابة للانضمام لمنظمة التجارة العالمية مما يؤدي        

 لمنظمة التجارة العالمية على الاستثمار الأجنبي       الأردن لانضمام   إيجابي أثرنه يوجد   أتنص على   
 حول  الأردننتائج الدراسات السابقة المتعلقة ب    وبذلك فان نتائج هذه الدراسة تتعارض مع        . المباشر

فـي  ) 2006( ودراسة الفواز وآخرون ) Nawafleh, 2011(هذا الموضوع مثل دراسة نوافله 
الفترة القصيرة، الاّ أن هذه النتائج لا تختلف عن نتائج الدراسات السابقة فـي المـدى الطويـل،                  

  . اختلاف الفترة الزمنية للدراسةإلىتخدم و اختلاف النموذج القياسي المسإلىوربما يعود ذلك 
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  ):Stability test(اختبار الاستقرارية . 8

يعنى اختبار الاستقرارية باختبار التغير في تركيبة البيانات للنموذج خـلال فتـرة الدراسـة               
الـذي  ) 2(والشكل رقم ). CUSUM Test(كاملة، ويتم اختبار الاستقرارية عن طريق اختبار 

مما يعني استقرار   %) 95(بار الاستقرارية يوضح أن خط الانحدار كان داخل فترة الثقة           يبين اخت 
 تقـسيم   إلى أن فترة الدراسة ليست بحاجة       إلىمعلمات الانحدار طوال فترة الدراسة، وهذا يشير        

 فترات جزئية حيث أن بيانات النموذج  تتسم بالاستقرار طوال فترة الدراسة عنـد مـستوى                 إلى
  .%5دلالة 

  

   للاستقراريةCUSUMاختبار ): 2(الشكل 
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 النتائج والتوصيات

 لمنظمة التجارة العالميـة     الأردن انضمام   أثر استقصاء   إلىهدفت هذه الدراسة بشكل رئيسي      
، وخلصت الدراسة   2011-1990 خلال الفترة ما بين      الأردنعلى الاستثمار الأجنبي المباشر في      

  : النتائج التاليةإلى

تائج الدراسة وجود علاقة سببية تبادلية بين الانضمام لمنظمة التجارة العالميـة            أظهرت ن  -1
والاستثمار الأجنبي المباشر، مما يدل على أن الانضمام لمنظمة التجارة العالمية يؤثر في             

 .الاستثمار الأجنبي المباشر

لا يتجـاوز    (أظهرت نتائج الدراسة أن الانضمام لمنظمة التجارة العالمية يفسر بشكل قليل           -2
 .من التغيرات التي قد تحدث في الاستثمار الأجنبي المباشر خلال فترة الدراسة%) 11

 لمنظمة التجارة العالمية    الأردن سلبيا بانضمام    الأردن الاستثمار الأجنبي المباشر في      أثريت -3
  .طويلة في الفترة الإحصائياً وغير مقبول إيجابي إلى ثرفي الفترة القصيرة، يتحول هذا الأ

  :واعتمادا على نتائج الدراسة يمكن تحديد بعض التوصيات منها
دعم سياسات تشجيع الاستثمار الأجنبي من خـلال الإعفـاءات الـضريبية لاسـتقطاب               -1

 وبالتـالي زيـادة     الأردن إلىاستثمارات أجنبية من شأنها إدخال رؤوس الأموال الأجنبية         
 .الإنتاج

نه جذب استثمارات أجنبية تتناسب مع البيئـة المهيئـة    توفير مناخ ملائم للاستثمار من شأ      -2
 .لهذا الاستثمار عن طريق إزالة كل العقبات والمعوقات أمام رؤوس الأموال الأجنبية

   
  
  
  
  
  
  



  .2015 الأول،  العددالثلاثون،  المجلد ،  سلسلة العلوم الإنسانية والاجتماعية، راساتمؤتة للبحوث والد

  135

  المراجع

 .ي تقارير سنوية لسنوات مختلفةالأردنالبنك المركزي 

 ).2011-1990( سنوية إحصائيةالبنك المركزي بيانات 

 )org.albankaldawli.www://http(، إحصائيةيانات البنك الدولي، ب

 المباشرة ودورها في النمو الاقتصادي في المملكة الأجنبيةالزهراني، بندر بن سالم، الاستثمارات 
ية العربية السعودية، رسالة ماجستير غير منشورة، جامعة الملك سعود، المملكة العرب

 .م2004السعودية، 

، الأردن المباشر في الأجنبي، الاستثمار )2006 (أكرمالفواز، تركي والنيف، خالد والشواوره، 
 .الأردن كلية الزرقاء الجامعية، - بحث غير منشور، جامعة البلقاء التطبيقية 

ادية الثالثة ، الاقتصاد السوري وافاق المستقبل، الندوة الاقتص)2010(الكفري، مصطفى العبداالله 
 . سورية-والعشرون، جمعية العلوم الاقتصادية السورية، دمشق

 )com.jordaninvestment.www://http/ (الأردن في  مؤسسة تشجيع الاستثمار

 )jo.gov.dos.www://phtt (الأردن في  العامةالإحصاءاتدائرة 

 .1993 ميزان المدفوعات إحصاءاتصندوق النقد الدولي، دليل 

 (http://www.wto.org) موقع منظمة التجارة العالمية، 

  )jo.gov.mit.www://http (،يةالأردن وزارة التجارة والصناعة
Azam, Muhammed, "Economic Determinants of Foreign Direct Investment 

in Armenia, Kyrgyz Republic, and Turkemenistan: Theory and 
Evidence", Eurasian Journal of Business and Economics, 3(6), 2010,P 
27-40. 

Bose, Suchismita and Jha, Sudipta, "Financial Crises, Fiscal Deficits, and 
Foreign Direct Investment: Lessons for India from Emerging Europe", 
Money and Finance, ICRA Bulletin, July, 2011, P 99-124. 

Kojima, kiyoshi , Foreign Direct Investment, Croom Helm, London, 1978. 

Liargovas, Panagiotis and Skandalis, Konstantinos, "Foreign Direct 
Investment and Trade Openness: The Case of Developing 
Economies", Springer Science-Business Media B.V., February, 2011, 
P 323-331. 



  أثر انضمام الأردن إلى منظمة التجارة العالمية على الاستثمار الأجنبي المباشر في الأردن
                                                                         أحمد إبراهيم ملاوي،  إبراهيم حسين العمري  

  136

Nawafleh, Abdullah, World Trade Organization Law and Investment 
Relationship: Jordan Perspective, Transnational Dispute Management, 
Vol.8, No.3, 2011. 

Pindyck, Robert S. and Daniel, I. R., Econometric Models and Economic 
Forecasts, McGraw-Hill Inc., USA, 1991.  

Rutherford, L. Thomas and Tarr, G. David, "Regional Impacts of 
Liberalization of Barriers against Foreign Direct Investment in 
Services: The Case of Russia’s Accession to the WTO", Review of 
International Economic, 2010, P. 30-46. 

Sims, Christopher A., "Comparison of Interwar and Postwar Business 
Cycles: Monetarism Reconsidered", American Economic Review, 70, 
May, 1981. 

Walmsley, L.   Terrie, Hertel, W. Thomas and Ianchovichina, Elena,  
"ASSESSING THE IMPACT OF CHINA’S WTO ACCESSION ON 
INVESTMENT", Pacific Economic Review , 2006, P. 315 – 339. 

 
Zafar, Mehwish, "The Determinants of Inward FDI in SAARC Countries: 

Evidence from a Time Series Data Analysis", Journal of Economics 
and Sustainable Development, Vol. 4, No. 5, 2013, P 105-115. 


