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 محددات نسبة هامش الربح في قطاع الصناعة التحویلیة في الأردن

 *العمروعبدالرحمن  حسن

 ملخص

نسبة هامش الربح في قطاع الصناعة  دراسة محدداتبشكل أساسي إلى  البحث اهدف هذی
اسي من خلال التحویلیة في الأردن. ولتحقیق هذا الهدف استخدمت الدراسة أسلوب التحلیل القی

 ).2013-1977استخدام نموذج متجه تصحیح الخطأ، وذلك للفترة (

) وجود علاقة سببیة طویلة الأجل VECMتقدیر متجه تصحیح الخطأ ( نتائجوقد أظهرت 
، سعر الصرف إنتاجیة عنصر العمل، الضرائب غیر المباشرة، تغلغل الوارداتبین المتغیرات (

ن الانحرافات قصیرة الأجل عن أخام) وبین نسبة هامش الربح، و الحقیقي الفعال، وسعر النفط ال
وتشیر نتائج هذا الاختبار  في السنة، %39العلاقة التوازنیة طویلة الأجل یتم تصحیحها بمعدل 

سعر الصرف الحقیقي الفعال على نسبة هامش لمتغیر  الأجل تأثیر معنوي وسلبي قصیر أیضا إلى
اً ظهر اختبار تحلیل مكونات التباین إلى أن جزءأكما  لیة الأردني.الربح في قطاع الصناعة التحوی

لى خطأ التنبؤ إ كبیر من تباین التنبؤ في نسبة هامش الربح یعود إلى خطأ التنبؤ في المتغیر نفسه، و 
قل إلى ألى خطأ التنبؤ في متغیر الضرائب غیر المباشرة، وبدرجة إ في متغیر تغلغل الواردات، و 

متغیر سعر النفط ومتغیر سعر الصرف الحقیقي الفعال، ومتغیر إنتاجیة العامل. وقد  خطأ التنبؤ في
تم تعزیز النتائج السابقة من خلال اختبار دالة الاستجابة لردة الفعل والتي أظهرت أن صدمة 

الضرائب غیر المباشرة، (عشوائیة موجبة مقدارها انحراف معیاري واحد في كل من المتغیرات التالیة 
تؤثر سلبا على نسبة هامش  ، سعر الصرف الحقیقي الفعال، وسعر النفط الخام)لغل الوارداتتغ

ن صدمة عشوائیة موجبة مقدارها انحراف معیاري واحد في إنتاجیة عنصر العمل إالربح، بالمقابل ف
  تؤثر إیجابا على نسبة هامش الربح في قطاع الصناعة التحویلیة الأردني.

 اع الصناعة التحویلیة، نسبة هامش الربح.قط الكلمات الدالة:
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The Determinant Of Price-cost Margin on Jordanian  
Manufacturing Sector 

 Hassan  alamro 
Abstract 

This paper aims to examine the determinants of price-cost margin ratio 
in the manufacturing sector in Jordan during the period (1977-2013). To 
achieve this goal a vector error correction model has been employed. 

The results of vector error correction (VECM) estimation shows that 
there is a long-run causal relationship between variables (labor productivity, 
indirect taxes, imports penetration, real effective exchange rate and the 
crude oil price) and the ratio of price-cost margin. Furthermore, the short-
run deviations will be corrected at a rate of 39% per year. Also, the results 
indicate that the real effective exchange rate has a significant and negative 
impact on price-cost. In addition, the variance decomposition analysis 
shows that the large part of the prediction of variation in the percentage of 
price-cost margin are due to the error prediction in the variable itself, and 
due to the error in import penetration and indirect taxes. On another hand, a 
smaller level of variation is due to the error prediction in the oil price, real 
effective exchange rate and labor productivity. 

The previous results has been supported by impulse response function 
analysis, which showed that the random shock on the following variables 
(indirect taxes, import penetration, real effective exchange rate and crude oil 
price) has negative effect on price-cost margin. While labor productivity has 
a positive impact on the price-cost margin in the Jordanian's manufacturing 
sector. 

Keywords:  Manufacturing sector, Profit Margin. 
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  :المقدمة

یعتبر قطاع الصناعة التحویلیة من أكثر القطاعات الاقتصادیة تأثرا بالتحولات الاقتصادیة 
التي یفرضها الانفتاح على الاقتصاد العالمي، وتحریر التجارة، فضلا عن التقدم السریع في مجال 

امیة ومن بینها الاتصالات، مما یشكل تحدیا كبیرا أمام منتجات هذا القطاع خصوصا في الدول الن
الأردن، ویتمثل هذا التحدي بزیادة حدة المنافسة والذي یظهر جلیا في ضوء عدم التكافؤ بین الدول 

 النامیة والدول المتقدمة من حیث الأنماط الإنتاجیة المستخدمة، والكفاءة الإنتاجیة.

قدراتها طویر إن قدرة الدول النامیة على الاستفادة من هذه التحولات الاقتصادیة یتطلب ت
الأردن من خلال السیاسات لذلك سعى في الاقتصاد الدولي.  من حیث السعر والجودة التنافسیة

تؤكد  الأردنیة.إلى تحقیق النمو المستدام من خلال تعزیز المقدرة التنافسیة للمنتجات  الاقتصادیة
للتنافسیة السعریة،  العدید من الدراسات على استخدام نسبة هامش الربح كأحد المؤشرات المهمة

لذلك جاءت هذه الدراسة لتحدید العوامل التي تؤثر على نسبة هامش الربح في قطاع الصناعة 
 التحویلیة الأردني والتي تنعكس على المقدرة التنافسیة السعریة لهذا القطاع.

لعبت سیاسة الحمایة التجاریة دورا مهما في تحسن نسبة هامش الربح في قطاع الصناعة 
ــانخفضت بعد ذلك لتص 1977عام  %40.1وصلت هذه النسبة إلى تحویلیة الأردني، حیث ال ل ـ

ونتیجة للازمة الاقتصادیة  .1979نتیجة ارتفاع أسعار النفط في عام  1980عام  %15.1 إلى 
التي ألمت بالاقتصاد الأردني في نهایة عقد الثمانینات، والتي رافقها تدهور في القیمة الشرائیة 

 .1989عام   %3.4 ینار الأردني تراجعت  نسبة هامش الربح في إلى أن وصلت إلىللد

الانفتاح التجاري في مطلع التسعینات بدأت بوادر تحسن في نسبة هامش  مرحلةمع بدایة 
. ویمكن أن یعزى ذلك إلى زیادة الطلب المحلي 1990في عام  %8.8الربح حیث بلغت هذه النسبة 

ة الناجمة عن عودة أعداد كبیرة من الأردنیین والفلسطینیین إلى الأردن قادمین على المنتجات الأردنی
الاستمرار في سیاسة  ومع من دول الخلیج جراء حرب الخلیج الأولى، وبالتالي زیادة كمیة المبیعات.

لى منظمة التجارة إالانفتاح التجاري من خلال توقیع مجموعة من الاتفاقیات التجاریة، والانضمام 
 %20.8 حیث وصلت نسبة هامش الربح إلى لعالمیة شهدت نسبة هامش الربح تحسنا تدریجیا ا

 .2009عام 
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 :أهمیة الدراسة

تنبع أهمیة هذه الدراسة من أهمیة نسبة هامش الربح في تعزیز المركز التنافسي لدى المنشأة 
ة المنشأة على خفض في السوق، فارتفاع هذه النسبة یعني مقدرة تنافسیة أفضل، حیث تصبح قدر 

قل. كما أالسعر بقصد زیادة الحصة السوقیة أكبر، وانخفاض نسبة هامش الربح یعني مقدرة تنافسیة 
تعتبر هذه الدراسة هي الأولى حسب علم الباحث التي تدرس محددات نسبة هامش الربح في قطاع 

 الصناعة التحویلیة في الأردن.

 :مشكلة الدراسة

تحویلیة مجموعة من التحدیات تتمثل أهمها في المنافسة السعریة وغیر یواجه قطاع الصناعة ال
 السعریة من المنتجات الأجنبیة والتي تعززت بشكل أكبر بعد الانفتاح التجاري على العالم الخارجي

آخر یتمثل بارتفاع فاتورة  اً عن ذلك یواجه قطاع الصناعة التحویلیة تحدی والتقدم التكنولوجي. فضلاً 
وتكلفة المواد الخام، لذلك فأن هذه الدراسة تبحث في العوامل التي تعزز المقدرة التنافسیة الطاقة 

السعریة لقطاع الصناعة التحویلیة وذلك من خلال دراسة أهم العناصر التي تحدد نسبة هامش الربح 
 في هذا القطاع كمؤشر ممثل للمقدرة التنافسیة السعریة.

اسات السابقةالخلفیة النظریة للدراسة والدر   

تبعا لنموذج كورنوت فأن المنشآت تعظم أرباحها اعتمادا على الكمیات التي تنتجها وتحت 
 :ذلك فان دالة الربح تكون كما یليافتراض أن المنافسین لن یغیروا من إنتاجهم، ل

(1)                                       iqic – iqi= p  

)n,…q2,q1P = f(,q  

i = 1,……,n 

 بأخذ المشتقة الأولى لدالة الربح 

(2)                              

 i: التكلفة الحدیة للمنشأة i ،ic: الكمیة المنتجة في المنشأة i ،qi: سعر السلعة في المنشأة piحیث 
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من سوق المنافسة  نه كلما اقترب السعر من التكلفة الحدیة نقتربأمن المعادلة أعلاه نلاحظ 
التامة، وكلما كان السعر اكبر من التكلفة الحدیة كلما اقتربنا من سوق الاحتكار التام، أي أن الفرق 
بین السعر والتكلفة الحدیة یشیر إلى القوة الاحتكاریة  في السوق، ولكن نظرا لتأثر السعر بقیمة 

ذ الفرق بین السعر والتكلفة الحدیة ) فإننا سنأخmartin )2001العملة (سعر الصرف) وكما أشار 
 lernerمى بمؤشر (ــــــــــوق وهو ما یســـــــــــــعر كمقاس إلى القوة الاحتكاریة في الســــــــــنسبة إلى الس

index ( 

                           (3)  Lerner index  =  

تكاریة في السوق وبالتالي تحقیق نسبة هامش ربح إن ارتفاع هذا المؤشر یعني زیادة القوة الاح
ن انخفاض هذا المؤشر یعني انخفاض القوة الاحتكاریة في السوق وبالتالي تحقیق نسبة أأعلى، و 

فان یة ــــــــــــالناحیة العمل نه منأوالذي یرى  )Salvador  )1993قل. ویؤكد هذه النتیجة أهامش ربح 
 – Cost( اــــــــــــــعار منتجاتهــــــــــــــــــفي تحدید أس  فةـــــــــــــــافة إلى التكلـــــــــــالمنشآت تستخدم طریقة الإض

Plus Pricing  وذلك لصعوبة تحدید الإیراد الحدي والتكلفة الحدیة كما تتطلب النظریة ،(
 ATCمتوسطة الكلیة الاقتصادیة. وتقوم طریقة الإضافة إلى التكلفة على أساس تحدید التكلفة ال

  لمعدل معین اعتیادي من الإنتاج ثم إضافة هامش ربح محدد لهذه التكلفة، ویمكن تمثیل هذه
 الطریقة بالمعادلة الآتیة:

    P = C (1+M)                                                            (4) 

 نسبة هامش الربح : M  ،: متوسط التكلفة الكلیة  ATC السعر،   p: حیث

 :ویمكن إعادة ترتیب المعادلة أعلاه لتصبح 

     M = (P-C) / C                                                      (5) 

ر ــــــــــــــــــر لیرنـــــاوي مؤشــــــــــــــــــح تســـــش الربـــــــــــبة هامــــــــــــــــــ) یتبین أن نس5) و(3ة (ــــــــــــــمن المعادل
)M = lerner index( 

وهذا یعني أن نسبة هامش الربح تستخدم أیضا كمقیاس للقوة الاحتكاریة في السوق، فبزیادة 
لصعوبة نسبة هامش الربح تزید القوة الاحتكاریة وبانخفاضها تنخفض القوة الاحتكاریة، ونظرا 

 :لتصبح   Q/Qوم بضربها بـ الحصول على معطیات المعادلة السابقة سنق
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 M = (TR - TC) /TR                                                  (6) 

 حیث :

TR الإیرادات الكلیة : 

TC التكالیف الكلیة : 

Q  كمیة الإنتاج : 

السعر  التغیر في ) أن التغیر في نسبة هامش الربح یعتمد على6ویتضح من المعادلة رقم (
كمیة، بالإضافة إلى التكالیف الثابتة والتكالیف المتغیرة. حیث أن انخفاض هذه النسبة یعني أن وال

تخفیض الأسعار بقصد المنافسة دون تخفیض مقابل في التكلفة قد یؤدي إلى تدني مستویات 
قل، مما یجبر المؤسسة إلى الخروج من أالأرباح أو تحقیق خسائر، وهذا یعني مقدرة تنافسیة 

وق. أما ارتفاع هذه النسبة فقد یعني زیادة المقدرة التنافسیة، حیث إن ارتفاعها ینتج عن انخفاض الس
)، والزیادة في صافي الإیراد قد تعود إلى زیادة كمیة TR - TCمستویات التكلفة أو زیادة الأرباح (

ات قد تعني جودة المبیعات أو زیادة الأسعار، وكلاهما یعني مقدرة تنافسیة أفضل، فزیادة المبیع
 ).2001أفضل، وارتفاع الأسعار یعني إمكانیة تخفیضها وبالتالي منافسة سعریه أفضل (الطراونه،

) أن زیادة الحصة السوقیة Rose )1978وقد أكد هذه النتیجة العدید من الدراسات، فقد بین 
 Schonoberger للشركة الیابانیة تم تحقیقها من خلال استخدام الأسعار المنخفضة، كما أوضح

) أن الشركات الیابانیة وخاصة تویوتا وهیتاشي حققت مزایا تنافسیة بإتباع إستراتیجیة خفض 1985(
 كبر من خلال تخفیض الأسعار.أالتكالیف مما مكنها من كسب حصة سوقیة 

ن النظریة الاقتصادیة تشیر إلى وجود علاقة عكسیة بین مرونة الطلب إفضلا عن ذلك ف
)، وهذه العلاقة یمكن توضیحها من خلال علاقة الإیراد M) ونسبة هامش الربح (السعریة (

 :الحدي بمرونة الطلب السعریة والتي تم التعبیر عنها بالمعادلة التالیة

                                           (7) 
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 = MRفة الحدیة (ــــــــــــالإیراد الحدي بالتكلي سوق یتمثل بمساواة أوكون شرط تعظیم الربح في 

Cیمكن كتابة المعادلة أعلاه على النحو التالي  ه) فأن 

                                             (8) 

 بإعادة ترتیب المعادلة =

                                                     (9) 

) وجود علاقة عكسیة بین القوة الاحتكاریة المتمثلة بمؤشر لیرنر أو 9نلاحظ من المعادلة رقم (
(نسبة هامش الربح) وبین مرونة الطلب السعریة، فعندما تكون مرونة الطلب السعریة مرتفعة (الكمیة 

رفع السعر المطلوبة حساسة بشكل كبیر للتغیر في السعر) فان المحتكر في هذه الحالة لن یقوم ب
بشكل كبیر عن التكلفة الحدیة لأنه لو فعل ذلك فان الكمیة ستنخفض بشكل كبیر. أما عندما تكون 
مرونة الطلب السعریة منخفضة (الكمیة المطلوبة حساسة بدرجة قلیلة للتغیر في السعر) فان 

هذا یعني زیادة المحتكر عندما یقوم برفع السعر عن التكلفة الحدیة لن تنخفض الكمیة بشكل كبیر و 
 القوة الاحتكاریة وتحقیق هامش ربح أعلى.

بشكل ) والتي هدفت 2015دراسة العمرو وآخرون ( ففيحضي هذا الموضوع باهتمام الباحثین 
أساسي إلى بیان مدى تأثیر الانفتاح التجاري على نسبة هامش الربح في قطاع الصناعة التحویلیة 

شر نسبة هامش الربح لقطاع الصناعة التحویلیة خلال أظهرت النتائج تراجع  مؤ ، في الأردن
) مقارنة مع المرحلة 2009 - 2000) والثانیة (1999 - 1990مرحلتي الانفتاح التجاري الأولى (

)، كما أظهرت النتائج أداء أفضل لنسبة هامش الربح 1989 - 1976التي سبقت الانفتاح التجاري (
وصا في فیة الثانیة، مقارنة مع فترة التسعینات خصفي قطاع الصناعة التحویلیة خلال الأل

الألبسة والمنسوجات، وقطاع المنتجات الكیمیائیة  : المنتجات الغذائیة،القطاعات الفرعیة التالیة
متجه تصحیح الخطأ  اظهر تقدیروالنفطیة. وتم تعزیز هذه النتائج من خلال التحلیل القیاسي حیث 

)VECM نسبة هامش الربح، و  الأجل بین المتغیرات الانفتاح التجاري) وجود علاقة سببیة طویلة
وإلى تأثیر معنوي وسلبي قصیر الأجل للانفتاح التجاري على نسبة هامش الربح في قطاع الصناعة 

) هدفت إلى صیاغة نموذج ریاضي یساهم في 2006( أخرى للطراونةوفي دراسة التحویلیة الأردني. 
قدرة التنافسیة السعریة، حیث أوضحت النتائج أن انخفاض سعر تحلیل العوامل المؤثرة في الم
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الصرف، وزیادة معدلات الرسوم الجمركیة، وأسعار مستلزمات الطاقة، وانخفاض كفاءة استخدام 
المدخلات، ومعدلات استغلال الطاقة ینتج عنها زیادة التكلفة المتوسطة مما یقلل من نسبة هامش 

 .السعریة التنافسیةلى القدرة وینعكس ذلك بالضرورة ع الربح،

    ) بدراسة بین من خلالها محددات نسبة هامش الربح في دول Boulhol, 2005كما قام (
)OECD) تحدید تأثیر  إلى)، وقد هدفت الدراسة بشكل رئیسي 2003-1970) خلال الفترة

حیث  ،تلك الدولالضغوط التنافسیة للتجارة الدولیة على نسبة هامش الربح في قطاع الصناعة في 
) بواقع نقطة مئویة واحدة Import Penetrationوجدت الدراسة أن زیادة معدل تغلغل الواردات (

ن إنه في المتوسط فأ، وهذا یعني 0.005سوف یؤدي إلى تخفیض نسبة هامش الربح بواقع 
ش الربح ــــــــــبة هامــــــ) تساهم في تخفیض نسOECDالمستوردات في كل الصناعات لدول ال(

 خلال فترة الدراسة.  0.042ع ــــــــــبواق

) محددات نسبة هامش الربح في قطاع الصناعة Gulha & Yalgin, 2005وبین كل من (
هناك اختلافات واضحة بین  أن)، حیث وجدت الدراسة 2003-1995التحویلیة في تركیا للفترة (

ها وحصتها السوقیة، كما وجدت أن المنشآت الصناعیة في سلوكها السعري اعتمادا على حجم
تغلغل المستوردات لا یؤدي إلى تخفیض نسبة هامش الربح بالنسبة للمنشآت الكبیرة والتي تكون 
حصتها السوقیة مرتفعة، وبینت الدراسة أیضا أن ارتفاع قیمة العملة المحلیة یؤدي إلى تخفیض 

 نسبة هامش الربح. 

) هدفت إلى بیان تأثیر سیاسة المنافسة على Koningsm, 2001وفي دراسة أخرى قام بها (
)، فقد 1997-1992هولندا وبلجیكا خلال الفترة ( نسبة هامش الربح في قطاع الصناعة في كل من

وجد أن تغیر سیاسة المنافسة في كلا البلدین لم یكن له تأثیر معنوي على نسبة هامش الربح خلال 
منافسة المستوردات لم تؤد إلى تخفیض نسبة هامش الربح فترة الدراسة، ویعود ذلك إلى أن ارتفاع 

)، Levinsohn, 1993) ،(Harrison, 1994ل كل من (ــل فقد توصـــفي قطاع الصناعة. بالمقاب
) إلى أن منافسة المستوردات، وتحریر التجارة یؤدي إلى تخفیض نسبة هامش Grether, 1996و (

 الربح في قطاع الصناعة.
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) بدراسة تأثیر المستوردات والتكلفة على المقدرة التنافسیة السعریه 2001(الطراونه  وقام
لمقدرة التنافسیة السعریه كمتغیر ممثل لللصناعة الأردنیة مستخدما مؤشر نسبة هامش الربح 

قل مقارنة ببعض أللصناعة الأردنیة، حیث بینت النتائج أن المقدرة التنافسیة للصناعات الأردنیة 
ن التكلفة الكلیة وتكلفة المواد الخام بشكل خاص ذات أمغرب والمكسیك وكولومبیا، و الدول مثل ال

تأثیر سلبي على نسبة هامش الربح، وبالتالي المقدرة التنافسیة السعریه. كما اتضح من نتائج الدراسة 
، انخفض إلى 1987) لعام %15.6أن متوسط نسبة هامش الربح للصناعات الأردنیة قد بلغ (

ویعزى ذلك إلى ارتفاع تكالیف الإنتاج بسبب انخفاض سعر صرف الدینار  1988عام  )8.7%(
) %34.2) (%21.9الأردني، في حین بلغت هذه النسبة في كولومبیا والمكسیك والمغرب (

 ) على التوالي. 35.2%(

) أن المنافسة الأجنبیة مقاسه بنسبة المستوردات إلى المبیعات Esposito, 1971كما أوضح (
صناعة أمریكیة، وبین أن تخفیض  77المحلیة ذات تأثیر سلبي ومعنوي على نسبة هامش الربح في 

التعریفة الجمركیة یترتب علیة سلوك تنافسي سعري یجر المؤسسات على تخفیض أسعارها لمواجهة 
 المنافسة الأجنبیة.

  :بیانات الدراسة

دة ــــــــــــــــــ) من ع2013-1977ي الفترة (ـــــــــــــــــة والتي تغطــــــــیرات الدراســــــــــــــــــم جمع متغـــــــــــــــــــلقد ت
ــــــــــــــــــي عار النفط الخام من الموقع التالـــــــــــــــــــخذ بیانات أسأادر، حیث تم ـــــــــــــمص

)http://inflationdata.com/inflation/inflation_rate/historical_oil_prices_table.asp( أما ،
احتساب إنتاجیة  المركزي، وتم الضرائب غیر المباشر فقد تم الحصول علیها من نشرات البنك

ات الواردة من دائرة الإحصاءات العامة ووزارة العمل، كما تم احتساب على البیان عنصر العمل بناء
معامل معامل تغلغل الواردات بالإستاد إلى البیانات الواردة في البنك المركزي وحسب المعادلة التالیة(

/ صافي العرض المحلي) حیث صافي العرض المحلي = الإنتاج + تغلغل الواردات = الواردات
المعاد تصدیره، أما بالنسبة لنسبة هامش الربح فقد تم احتسابها استنادا إلى  –درات الصا –الواردات 

الآلیة التالیة:  بإتباع REER)، في حین تم احتساب سعر الصرف الحقیقي الفعال 6المعادلة رقم (
من خلال اخذ معدلات الصرف الثنائیة الاسمیة  NEERسمي الفعال نقوم بحساب سعر الصرف الإ

)، ثم یتم ترجیح معدلات الأخرىوأهم الشركاء التجاریین (الدینار الأردني مقابل العملات  ردنالأبین 

http://inflationdata.com/inflation/inflation_rate/historical_oil_prices_table.asp
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الصرف الثنائیة بالمساهمات التجاریة لهذه الدول. بعد ذلك یتم تعدیل سعر الصرف الاسمي الفعال 
اء ) في الاقتصاد المحلي واقتصادیات الشركCPIالمستهلك ( لأسعارباستخدام الرقم القیاسي 

 التجاریین وذلك حسب المعادلة التالیة : 

REER =NEER * (CPI in trade partner country / CPI in Jordan)          

  :والمنهجیة المستخدمة لنموذج القیاسيا

-Coا (ــــــــــــ)، وتكاملهStationaryفحص البیانات من حیث سكونها (في هذه الدراسة سیتم 

integrationلیة سیتم تحدید المنهجیة القیاسیة التي سیتم استخدامها. فإذا كانت )، وبناء ع
المتغیرات جمیعها مستقرة عند المستوى أو مستقرة عند درجات مختلفة سیتم استخدام منهجیة متجه 

جمیعها غیر )،  أما إذا كانت المتغیرات Vector Autoregressive) (VARالذاتي ( الانحدار
تقرة عند الفرق الأول أو الثاني سیتم استخدام منهجیة متجه تصحیح الخطأ مسمستقرة عند المستوى و 

)Vector Error Correction Model) (VECM ومن الجدیر بالذكر أن نموذج متجه .(
لكنه مقید، ویستخدم مع السلاسل الزمنیة التي لها  VARتصحیح الخطأ یعتبر متجه انحدار ذاتي 

 ذج القیاسي اعتمادا على الدراسات السابقة والنظریة الاقتصادیة وقد تم بناء النمو  تكامل مشترك.

(10)      tMt = α + β1OPt + β2LPt + β3 REERt + β4 IPt + β5IDTt + e 

 حیث :

 M) نسبة هامش الربح :Price cost margin( 

   :OP) سعر النفط الخامoil price( 

LP  : ) انتاجیة عنصر العملlabor productivity( 

REER  :) سعر الصرف الحقیقي الفعالreal effective exchange rate( 

IP  :) مؤشر تغلغل الوارداتimport penetration( 

IDT  :غیر المباشرة ( الضرائبindirect taxes( 
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 :التحلیل القیاسينتائج 

ة ــــــــــــــــلاسل الزمنیـــــــــــــــیرات الســـــــــــــــة متغـــــــــــــــــیتقرار ـــــــــدى اســــــــــذر الوحدة لقیاس مـــــــــــــــــــأولاً: اختبار ج
)The Unit Root Test( 

) لاختبار سكون السلاسل الزمنیة الداخلة في ADFبتطبیق اختبار دیكي فولر الموسع (
تي تشیر إلى أن جمیع )، وال1الحصول على النتائج الواردة في الجدول رقم (تم  القیاسيالنموذج 

) حیث أن جمیع القیم المحسوبة Levelالمتغیرات تعاني من مشكلة عدم الاستقرار عند المستوى (
 .%5عند مستوى معنویة  Mackinnon) 1991قل من القیم الحرجة (أ

خذ الفرق الأول وتبین أبعد ذلك تم إجراء اختبار دیكي فولر الموسع على جمیع المتغیرات بعد 
، وبذلك تكون السلاسل الزمنیة %1ع السلاسل الزمنیة أصبحت ساكنة عند مستوى معنویة أن جمی

 .I(1) المكونة للنموذج القیاسي متكاملة من الدرجة الأولى

 فولر الموسع -نتائج اختبار دیكي )1الجدول رقم (
 

 المتغیر
حد ثابت   ومتجه 

 النتیجة زمني
 حد ثابت   ومتجه زمني

 النتیجة
 *اطؤفترات التب

 الجدولیة المحسوبة الجدولیة المحسوبة
PCM -2.55 -3.54 4 مستقرة 3.54- 7.67- غیر مستقرة 
IDT -0.47 -3.54 4 مستقرة 3.54- 5.78- غیر مستقرة 
IP -3.30 -3.54 4 مستقرة 3.54- 7.60- غیر مستقرة 
LP -1.27 -3.54 4 مستقرة 3.54- 6.07- غیر مستقرة 

REER -1.80 -3.54 4 مستقرة 3.54- 4.28- غیر مستقرة 
OP 1.09- 3.54 4 مستقرة 3.54 -6.33 غیر مستقرة 

 Schwarzخذ فترات التباطؤ بناء على معیار أ* تم 
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 )Co-integration Test( ثانیا: اختبار التكامل المشترك

 أنهـاي أ، I(1)أظهرت نتائج اختبار جـذر الوحـدة أن جمیـع المتغیـرات سـاكنة عنـد الفـرق الأول 
التكامــل وبالتــالي نســتطیع إجــراء اختبــار التكامــل المشــترك وذلــك باســتخدام منهجیــة جوهانســن  أحادیــة

). وبمـــا أن منهجیـــة جوهانســـن حساســـة Johansen Co-integration Testللتكامـــل المشـــترك (
نمـاذج لا تعـاني للارتباط الذاتي فـي البـواقي سـیتم بدایـة تحدیـد أطـوال فتـرات التبـاطؤ المناسـبة لتقـدیر 

د طــول فتــرات لتحدیــ   Schwarzو  Akaikeمــن مشــكلة الارتبــاط الــذاتي، وســیتم اســتخدام معیــار 
)، حیـث أظهـرت  نتـائج هـاتین الطـریقتین أو 2كما هي موضحة في الجدول رقم (التباطؤ المناسبة، و 

 .فترات أربععدد فترات التباطؤ المثلى هي  أنالمعیارین 
 ار عدد فترات التباطؤ الزمنياختی )2الجدول رقم (

AIC SC عدد فترات التباطؤ 
-17.07 17.34 0 
 -9.58 -11.84 1 
 -9.49 -13.02 2 
-8.89 -14.06 3 
-4.14* -10.94* 4 

رفض الفرضیة العدمیة  إلى) 3تشیر نتائج اختبار التكامل المشترك كما یبینها الجدول رقم (
 Trace، فقد كشفت نتائج اختبار الأثر %5مستوى معنویة  القائلة بعدم وجود تكامل مشترك عند

Test واختبار الجذر الكامناملیة (أربع علاقات طویلة الأجل)تك متجهات ةعن وجود أربع ، 

Eigenvalue Test    علاقات طویلة الأجل).  ثلاثمتجهات تكاملیة ( ةثلاثعن وجود 
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 نتائج اختبار التكامل المشترك لجوهانسن )3الجدول رقم (

 %1رفض الفرضیة العدمیة (عدم التكامل) عند مستوى معنویة  * 

 %5** رفض الفرضیة العدمیة (عدم التكامل) عند مستوى معنویة 

 رابعا: تقدیر نموذج متجه تصحیح الخطأ

ستقرة عند الفرق الأول، ومتكاملة من بما أن جمیع المتغیرات غیر مستقرة عند المستوى، وم
 ECM (Error Correctionالدرجة الأولى سیتم استخدام منهجیة متجه تصحیح الخطأ (

Model ،الذي یقدم منهجیة قادرة على بحث مسألة سكون السلاسل الزمنیة والارتباط المضلل ،
موذج. فإذا تبین أن على فرض وجود علاقة طویلة الأجل بین المتغیرات في الن ویحتوي ضمناً 

یمنع من  ) فان ذلك لاCo-integrationالمتغیرات في النموذج على علاقة مستقرة وطویلة الأجل (
وجود حالات عدم توازن قصیرة الأجل، وبالتالي جاءت آلیة نموذج تصحیح الخطأ كوسیلة لتصحیح 

 الطویل. الانحرافات قصیرة الأجل في المتغیرات عن العلاقة التوازنیة في الأجل

یتم من خلال  VECMأن تقدیر نموذج  Engle and Granger) 1987ویرى كل من (
: یتم في الخطوة الأولى تقدیر معاملات متجه التكامل المشترك بین المتغیرات، وفي الخطوة خطوتین

الثانیة نستخدم حد الخطأ الناتج من العلاقة التكاملیة في نموذج تصحیح الخطأ، فإذا كانت 
یرات متكاملة ومن نفس الدرجة فانه یوجد علاقة طویلة الأجل، وبالتالي یمكن تقدیر نموذج المتغ

 متجه تصحیح الخطأ بالصیغة التالي:

 

 اختبار الأثر العلاقة
)Trace Test( 

 اختبار الجذر الكامن الاحتمالیة
)Eigenvalues Test( 

فترة الإبطاء  الاحتمالیة
 المثلى

 2 0.0000 81.16 0.0000 194.4 *لا یوجد
*على الأقل 
 0.0055 44.05 0.0022 113.3 علاقة واحدة

2 

*على الأقل 
 0.0048 39.44 0.0010 69.2 علاقتین

2 

على الأقل **
 **** **** 0.0496 29.8 ثلاث علاقات

**** 
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…     (11) 
 

 وقد اظهر التقدیر النتائج المدونة في المعادلة أدناه:

Dpcm = -4.37 – 0.39(pcm)t-1 -0.0004(op)t-1 – 0.0006(op)t-2 – 2.89(lp)t-1 +   

 

إلى معنویة حد تصحیح الخطأ لنسبة هامش الربح  تشیر نتائج نموذج متجه تصحیح الخطأ
 بین نسبة هامش الربح ، وهذا یعني أن هناك علاقة سببیة طویلة الأجل%5عند مستوى معنویة 

غلغل تسعر الصرف الحقیقي الفعال، سعر النفط، إنتاجیة عنصر العمل، ( ومتغیرات النموذج
)، وان الانحرافات قصیرة الأجل عن العلاقة التوازنیة طویلة الواردات، و لضرائب غیر المباشرة

 . في السنة %39الأجل یتم تصحیحها بمعدل 

(والذي یستخدم لبیان معنویة  wald testأظهر اختبار  فیما یتعلق بالعلاقة قصیرة الأجل فقد
 معنویاً  اً تأثیر  تابع ولجمیع فترات الإبطاء في آن واحد)تأثیر المتغیرات المستقلة على المتغیر ال

الإبطاء الأولى والثانیة عند  تيعلى نسبة هامش الربح عند فتر  لسعر الصرف الحقیقي الفعالوسلبیا 
حیث أن زیادة زیادة سعر الصرف الحقیقي  إلا أن هذا التأثر یبقى ضعیفاً  ،%5مستوى معنویة 

) في فترة الإبطاء انخفاض نسبة هامش الربح إلى اقل من ( الفعال بوحدة واحدة تؤدي الى
التقلبات في أسعار الصرف تنتقل إلى التكالیف والأسعار الأولى والثانیة معا، ویعزى ذلك إلى أن 

ن ارتفاع سعر الصرف الحقیقي الفعال سوف یجعل إمحدثة خللا في توازن سوق السلع، لذلك ف
مما یؤدي إلى  ة (غیر المتاجر بها) أعلى مقارنة مع أسعار السلع المستوردة،أسعار السلع المحلی

ن ارتفاع سعر الصرف الحقیقي الفعال إ. بالمقابل فبالتالي انخفاض مستوى هامش الربحخفضها و 
یمكن أن یؤدي إلى انخفاض أسعار المستوردات والتي من ضمنها المستوردات الرأسمالیة والوسیطة 

هامش الربح. ولكن في حالة  اض التكالیف وهذا یعني التأثیر إیجابا على نسبةوبالتالي انخف
ن جزءا كبیرا من الإنتاج یذهب إلى أغلب الصناعات صغیرة ومتوسطة، و أالاقتصاد الأردني وكون 
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كبر من تأثیر التكالیف وبالتالي كانت العلاقة عكسیة بین أالأسعار كان  ن تأثیرإالسوق المحلي ف
أیضا عدم معنویة  wald testكما أظهر اختبار  الربح وسعر الصرف الحقیقي الفعال. نسبة هامش

الضرائب ة عنصر العمل، تغلغل الواردات، و سعر النفط، إنتاجی(تأثیر باقي المتغیرات في النموذج 
 .%5على نسبة هامش الربح في الأجل القصیر عند مستوى معنویة  )غیر المباشرة

 )Variance Decomposition(مكونات التباین  خامسا : اختبار تحلیل

هـي طریقـة لوصف السلوك الدینامیكي للنموذج،حیث یتم تجزئة تباین التنبؤ لكل متغیر إلى 
لى خطأ إ أجزاء مختلفة، فمقدار التباین للتنبؤ في أي متغیر یعود إلى خطأ التنبؤ في المتغیر نفسه، و 

هذا التحلیل یعطي معلومات عن الأهمیة النسبیة لأثر التنبؤ للمتغیرات التوضیحیة الأخرى. إن 
) في كل متغیر من متغیرات النموذج على جمیـع متغیـرات النمـوذج. Shockالتغیر المفاجئ (

) للأخطاء في متغیرات النموذج، یتم Contemporaneousولتـلافـي مشكلـة التـأثیـر المتزامـن (
)، والذي یتأثر بشكل كبیر بترتیب Cholaski Decompositionاللجؤ إلى توزیع تشولاسكي (

المتغیرات في النموذج المراد اختباره، لذلك سیتم اللجؤ إلى تغییر ترتیب المتغیرات المستخدمة في 
 النموذج من أجل التأكد من مصداقیة النتائج.

خطأ  ىإلمن تباین التنبؤ في نسبة هامش الربح یعود  اً كبیر  اً لقد دلت النتائج على أن جزء
لى خطأ التنبؤ في متغیر إ لى خطأ التنبؤ في متغیر تغلغل الواردات، و إ التنبؤ في المتغیر نفسه، و 

قل إلى خطأ التنبؤ في متغیر سعر النفط ومتغیر سعر الصرف أالضرائب غیر المباشرة، وبدرجة 
فترات زمنیة  10) انه بعد 4الحقیقي الفعال، ومتغیر إنتاجیة العامل. حیث یتضح من الجدول رقم (

من خطأ التنبؤ في في تباین نسبة هامش الربح یعزى إلى متغیر تغلغل الواردات،  %50.10فأن 
 یعزى إلى الضرائب غیر المباشرة والى المتغیر نفسه على التوالي. 13.56و  %15.05وأن 
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 تحلیل مكونات التباین )4جدول (
Period S.E. PCM OP IP LP REER IDT 

        1 0.025819 100 0 0 0 0 0 

2 0.032845 71.01351 3.277054 2.909395 11.18528 11.40214 0.212623 

3 0.039714 55.54086 9.221704 18.32979 7.872177 8.721148 0.314323 

4 0.046299 47.0483 18.5925 19.32492 7.049019 7.28289 0.702367 

5 0.050416 42.04888 19.61752 21.9208 8.712672 6.15614 1.543977 

6 0.05718 33.81286 20.03579 28.57921 8.802364 4.940406 3.829361 

7 0.064825 26.83526 16.80546 34.87075 8.943318 4.757786 7.787424 

8 0.072823 21.42184 14.41702 38.81712 9.63325 4.87528 10.83549 

9 0.082252 16.85519 12.14462 42.63499 9.969606 5.125019 13.27057 

10 0.091845 13.56322 10.13105 45.42655 10.11652 5.711575 15.05109 

 

 )Impulse Response Function( : دالة الاستجابة لردة الفعل سادسا

تعمل دالة الاستجابة لردة الفعل على تتبع المسار الزمني لمختلف الصدمات المفاجئة 
)Shocksتعرض لها المتغیرات المختلفة المتضمنة في نموذج ) التي تVAR  وتعكس كیفیة .

 صدمة مفاجئة في أي متغیر في النموذج. لأياستجابة كل متغیر من هذه المتغیرات 

) استجابة ردة فعل نسبة هامش الربح لصدمة عشوائیة موجبة مقدارها 1یظهر الشكل رقم (
حیث یتضح أن هناك تأثیر سالب لمتغیر سعر النفط انحراف معیاري واحد في متغیرات النموذج، 

على نسبة هامش الربح حیث یبدأ هذا التأثیر في السنة الثانیة ویستمر لعشر فترات زمنیة، ویعزى 
ذلك إلى أن ارتفاع أسعار النفط یؤدي إلى ارتفاع تكالیف الإنتاج في قطاع الصناعة التحویلیة حیث 

ردة للنفط. أما بالنسبة لتأثیر متغیر تغلغل الواردات فأن صدمة أن الأردن یعتبر من الدول المستو 
عشوائیة مقدارها انحراف معیاري واحد تؤدي إلى انخفاض نسبة هامش الربح ویعزى ذلك إلى زیادة 
حدة المنافسة بین منتجات الصناعة المحلیة والمنتجات المستوردة مما یضطر المنشآت المحلیة إلى 

بهدف الحصول على حصة سوقیة اكبر وزیادة المقدرة التنافسیة السعریة  تخفیض أسعار منتجاتها
تخفیض نسبة هامش الربح. بالمقابل یظهر الشكل أیضا تأثیر موجب  لها والذي یؤدي بدوره إلى
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لصدمة عشوائیة مقدارها انحراف معیاري واحد في إنتاجیة عنصر العمل على نسبة هامش الربح بعد 
ق هذه النتیجة مع النظریة الاقتصادیة والتي ترى أن هناك علاقة عكسیة بین الفترة الثانیة، وتتف

إنتاجیة عنصر العمل وتكلفة الإنتاج بالنسبة لعنصر العمل، مما یساهم في زیادة نسبة هامش الربح. 
أما بالنسبة للضرائب غیر المباشرة فقد أظهرت النتائج تأثیر سالب یبدأ بعد الفترة الثالثة ویستمر 

من ضریبة المبیعات غیر المباشرة  اً ایة الفترة العاشرة، ویدل ذلك على أن المنشآت تتحمل جزءلغ
والتي تدخل في دالة التكلفة مباشرة مما یؤدي إلى انخفاض نسبة هامش الربح. كما یبین الشكل 
أیضا أن صدمة عشوائیة مقدارها انحراف معیاري واحد في سعر الصرف تؤدي إلى إحداث تأثیر 

الب على نسبة هامش الربح یستمر لغایة الفترة العاشرة، وتتفق هذه النتیجة مع نتیجة اختبار س
 نموذج تصحیح الخطأ. 
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 دالة الاستجابة لردة الفعل  )1شكل رقم (
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 ) واختبار خصائص البواقي VECMاختبار استقراریة نتائج نموذج متجه تصحیح الخطأ ( :سابعا

)، حیث یعرض الشكل رقم VECMاستقرار نتائج نموذج ( AR Root Graphر اظهر اختبا
 .) جمیع الجذور داخل الدائرة، أي أن الجذور المشتقة لم تتجاوز واحد صحیح2(

-1.5
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 Serialولاختبار خصائص البواقي والمشاكل القیاسیة التي قد یواجهها النموذج اظهر اختبار 

correlation LM Test زمني للأخطاء، أي أن الأخطاء غیر مترابطة. كما  عدم وجود تسلسل
ن البواقي تخضع للتوزیع الطبیعي، حیث تم قبول الفرضیة العدمیة أ Jarque-Beraبین اختبار 

ر اـــــــــــــــظهر اختبأعن ذلك فقد  لاً ــــــــــــــــــــــــن التوزیع طبیعي. فضـــــــــــــــــــــأة بــــــــــــالقائل
Heteroskedasticity  .قبول فرضیة تجانس تباین الأخطاء في هذا النموذج 

Jarque-Bera = .995    Prob. = 0.604   (H0 : Normal) 

Heteroskedasticity : F-statistic = 0.367  prob. = 0.695  (H0 : 
Heteroskedasticity ) 

Serial correlation LM-test : F-statistic = 2.61  prob. = 0.080  (H0 : 
Serial correlation ) 
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 :النتائج

إلى معنویة حد تصحیح الخطأ لنسبة هامش الربح  نموذج متجه تصحیح الخطأ أظهرت نتائج .1
بین نسبة هامش  ، وهذا یعني أن هناك علاقة سببیة طویلة الأجل%5عند مستوى معنویة 

سعر الصرف الحقیقي الفعال، ل، سعر النفط، إنتاجیة عنصر العم( ومتغیرات النموذج الربح
ن الانحرافات قصیرة الأجل عن العلاقة التوازنیة أ)، و المباشرة والضرائب غیرتغلغل الواردات، 

كما أظهرت وجود تأثیر سالب ومعنوي  .في السنة %39طویلة الأجل یتم تصحیحها بمعدل 
  لسعر الصرف الحقیقي الفعال على نسبة هامش الربح في الأجل القصیر.

في  على نسبة هامش الربح المباشرةأظهرت نتائج التقدیر تأثیرا معنویا وسالبا للضرائب غیر  .2
، وتعتبر هذه النتیجة منسجمة مع النظریة الاقتصادیة، حیث تدخل الضرائب الأجل الطویل

(الضرائب على الإنتاج ومستلزمات الإنتاج المستوردة) في دالة التكلفة بالنسبة  المباشرةغیر 
ن زیادة هذا النوع من الضرائب یؤدي إلى زیادة التكالیف والذي إمباشر وبالتالي ف منتج بشكللل

). وهذا یعني 3یؤدي بدورة إلى التقلیل من نسبة هامش الربح كما جاء في المعادلة رقم (
لقطاع الصناعة التحویلیة في الأردن. وتنسجم هذه النتیجة  السعریةالتأثیر سلبا على التنافسیة 
  ).2006، الطراونة(مع ما توصلت إلیه دراسة 

تشیر النتائج إلى تأثیر سلبي ومعنوي لمتغیر تغلغل الواردات على نسبة هامش الربح في  .3
الأجل الطویل، ویمثل هذا المتغیر المنافسة السعریة وغیر السعریة من قبل المنتجات 

 ,Boulhol, 2005( ،)Levinsohn(ل إلیة ــــــــــع ما توصـــــــــــــــذه النتیجة مــــــــــــــــالأجنبیة، وتتفق ه

1993) ،(Harrison, 1994) ،(Grether, 1996(و ، )Esposito, 1971( من جهة أخرى .
 )Koningsm, 2001(و  )Gulha &  Yalgin, 2005(تختلف هذه النتیجة مع ما توصل إلیة 

د إلى تخفیض نسبة هامش الربح في قطاع ارتفاع منافسة المستوردات لم تؤ اللتان أظهرتا ان 
 .لمنشآت الكبیرة والتي تكون حصتها السوقیة مرتفعةخصوصا في ا الصناعة

أكدت النتائج أیضا على وجود تأثیر سلبي ومعنوي لمتغیر سعر الصرف الحقیقي الفعال على   .4
نتیجة مع دراسة ل القصیر، وتتفق هذه الـــــــــــــنسبة هامش الربح في الأجل الطویل والأج

)Gulha &  Yalgin, 2005() ،2006، الطراونه.( 

كما أظهرت النتائج أیضا تأثیرا معنویا وسالبا لسعر النفط على نسبة هامش الربح في الأجل  .5
قطاع الصناعة التحویلیة في الأردن  جههایو الطویل، وتعزز هذه النتیجة حقیقة التحدي الذي 



 م.2017،  الرابع العدد الثاني والثلاثون،  المجلد ، سلسلة العلوم الإنسانیة والاجتماعیة ، مؤتة للبحوث والدراسات

 93 

استیراد النفط تثقل كاهل الاقتصاد الأردني، وقد اتفقت هذه  بالنسبة للطاقة خصوصا أن فاتورة
 ).2006، الطراونةالنتیجة مع النتیجة التي توصل إلیها (

أما بالنسبة لتأثیر إنتاجیة عنصر العمل فقد جاءت النتیجة متفقة مع النظریة الاقتصادیة والتي  .6
یؤدي بدورة إلى زیادة نسبة  ترى بأن زیادة الإنتاجیة تؤدي إلى تخفیض التكلفة الأمر الذي

 هامش الربح.     

 

 : التوصیات

جل تخفیض أتشجیع وتحفیز الصناعات التي تنتج المواد الأولیة والسلع الوسیطة، وذلك من   .1
الأمامیة والخلفیة التي تحدثها مثل هذه  الارتباطاتتكلفة استیراد هذه المنتجات، والاستفادة من 

 الصناعات.
جل خفض التكلفة وتحقیق أالطبیعیة من  الأولیة والمصادرستخدام المواد ضرورة رفع كفاءة ا .2

 إنتاج عالي الربحیة.

 المنتج،جل تخفیض التكلفة على أمن  الإنتاجتخفیض الرسوم الجمركیة على مستلزمات  .3
وبالتالي تشجیع الصناعة المحلیة على رفع قدرتها التنافسیة في السوق المحلي والسوق 

ؤدي بدورة إلى زیادة المبیعات والأرباح وبالتالي تزداد إیرادات الحكومة من ، وهذا یالأجنبي
ضریبة الدخل على الأرباح، وهذا یعني تعویض النقص الحاصل في الإیرادات نتیجة تخفیض 

 الرسوم الجمركیة على مستلزمات الإنتاج.

 لتطور التكنولوجي  العمل على رفع إنتاجیة عنصر العمل من خلال التعلیم والتدریب ومواكبة ا .4
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