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 )2013 – 2000( القروض المجمعة وأثرها على أرباح المصارف التجاریة الأردنیة
 *لاحــــــــــهاني عماد ص

 ود عبادــــــجمعة محم

 ملخص
ثــر القـــروض المجمعـــة علـــى ربحیـــة البنـــوك والقـــروض أهــدفت هـــذه الدراســـة إلـــى التعـــرف علـــى 

دراسـة لبیـان العقبـات التـي تواجـه البنـوك هـذه ال هـدفتوكمـا  ،المتعثرة في المصارف التجاریة الأردنیـة
فـي البنـك العربـي،  ةمـن المصـارف التجاریـة الأردنیـة متمثلـ %25وتكـون عینـة الدراسـة  .والمقترضین

وتوصـلت  .مؤسسـة مصـرفیة 16صـل أالبنك الأردني الكویتي من و ، الإسكانبنك القاهرة عمان، بنك 
ن القــروض إ وخاصــة للمشــاریع الخاصــة. اً كبیــر  اً تمویلیــ اً القــروض المجمعــة تعتبــر مصــدر  أنالدراســة 

ممـا  ،متغیراتلكـا ةللمصارف التجاریة الأردنیة جاءت غیر ساكن ةالمجمعة والأرباح والقروض المتعثر 
هنـاك و  .الأجـلطویلة  ةن العلاقة بینهما علاقة متوازنأو  الأولىدرجة المتغیرات متكاملة ب أنها أظهرت

 والقروض المتعثرة. التجاریة،أرباح المصارف  :ثر للقروض المجمعة على كل منأ

إن القــروض المجمعــة كمتغیــر مســتقل لــه أثــر ذو دلالــة إحصــائیة علــى المتغیــر التــابع لأربــاح 
المصارف التجاریة، وهذه دلالة على أن القروض المجمعة لها اعتبار كبیر لدى البنـوك التجاریـة لمـا 

 المصارف التجاریة الأردنیة.لها من دور فعال في رفع مستوى الأرباح في 
الواقـــــــع الاقتصـــــــاد الأردنـــــــي بقطاعاتـــــــه وشـــــــركاته المختلفـــــــة بـــــــأن  كمـــــــا اقترحـــــــت الدراســـــــة أن

تنمیــــــة ســــــوق القـــــــروض المجمعــــــة فـــــــي الأردن تحــــــت رقابـــــــة وإشــــــراف البنـــــــك المركــــــزي یمكـــــــن أن 
ــــــــة والمشــــــــاریع  ــــــــة للدول ــــــــة التحتی ــــــــل مشــــــــاریع البنی ــــــــي تموی یعــــــــزز مشــــــــاركة القطــــــــاع المصــــــــرفي ف

 اعیة وشركات القطاع العام الخاسرة. الصن
 قروض مجمعة، مصارف تجاریة، قروض متعثرة، ربحیة البنوك، الأردن. دالة:الكلمات ال
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Consolidated Loans and their Impact on Jordanian Commercial Banks' 
Profits (2000-2013) 

 
Hani Emad Salah 

Juma Mahmoud Abbad 
Abstract 

This study aimed to identify the impact of the consolidated loans on the 
profitability of banks' non-performing loans in the Jordanian commercial 
banks, it also aimed to demonstrate the obstacles faced by banks and 
borrowers. The study sample consisted of 25% of the commercial banks of 
Jordan represented by the Arab Bank, Cairo Amman Bank, Jordan Kuwait 
Bank; out of 16 banking institutions. The purpose of this study sample 
mentioned to provide the necessary information for the study found that the 
pooled loans are considered large funding source, especially for special 
projects. The syndicated loan and the profit and non-performing loans 
Jordanian commercial banks came as static variables, which showed it 
integrated variables of the first degree and that the relationship between the 
two long-term balanced relationship. There is a trace of the loans pooled on 
each of Commercial banks' profits, and non-performing loans. 

And that the loans bundled independent him with a statistically 
significant effect on the dependent variable Commercial banks' profits, and 
the indication that the loans bundled her big consideration with commercial 
banks of their active role in raising the profits of commercial banks in the 
Jordanian level. 

The study also GET fact that the Jordanian economy and its various 
acknowledge that syndicated loan market development in Jordan under the 
control and supervision of the Central Bank could enhance the participation 
of the banking sector in financing the country's infrastructure and industrial 
projects and public sector companies loss-making projects. 

Keywords: Consolidated Loans, Commercial Banks, Jordan. 
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 المقدمة:

، في تنمیة وتمویل الاقتصاد بقطاعاته المتنوعة أساسیاً  تلعب البنوك في العصر الحدیث دوراً 
بین المستثمرین  اً وسیطعمل مها القوم بها والتي من أهتمن خلال الوظائف والعملیات التي  وذلك

لأنه یعتبر من أهم مقومات النشاط  ،ویعتبر الائتمان من أهم الأنشطة المصرفیة .والمدخرین
وإن من أهم مؤشرات كفاءة البنك بشكل عام هي مقدرته على توظیف الأموال المتوفرة  .الاقتصادي

 ع مراعاة نوعیة وجودة الائتمان.لدیه في نطاق الائتمان وأوجه التوظیف الأخرى بشكل كفؤ م
وعلى الرغم من توسع أعمال البنوك وتنوع ما تقدمـه مـن منتجـات مصـرفیه (خـدمات) إلا أن الوظیفـة 
الائتمانیة المتمثلة في منح القروض لا تزال تحتـل المرتبـة الأولـى ضـمن أساسـیات عمـل البنـوك فمـن 

ذ الذي تأسس علیه بنیان العمل المصرفي من خلال هذه الوظیفة یمكن للبنك أن یجسد الدور الرئیسي
وبــــین  ،بــــین المــــدخرین (كأصــــحاب رؤوس الأمــــوال) اً مالیــــ اً وســــیطزمــــن بعیــــد والمتمثــــل بــــدور البنــــك 

المستثمرین (كمضاربین لهذه الأموال) وهـذا مـا یجعـل عوائـد النشـاط الائتمـاني تشـكل النسـبة الرئیسـیة 
 (Abdulmutallab, 2005) أنشطته الأخرىإیرادات من مجموع ما یحصل علیه المصرف من 

وفي سیاق سعي البنوك لتحجیم مخاطر الائتمان ظهر أسلوب منح القروض المجمعة (قروض 
التجمع البنكي) كأحد الأدوات الائتمانیة لتلبیة الحاجات التمویلیة للمقترضین وعلى وجه الخصوص 

 .(Faure, 2013)العالیة بذات الوقتالاحتیاجات التمویلیة ذات الحجم الكبیر وتوزیع مخاطرها 

وأثرها على مفهومها وأهمیتها  ومن هنا جاءت هذه الدراسة في التعرف على القروض المجمعة
 على المخاطر المتمثلة بالقروض المتعثرة.أخرى أرباح البنوك التجاریة الأردنیة من جهة 

 مشكلة الدراسة وعناصرها:

القروض المجمعة في زیادة التنمیة والاستثمار في أي إن رؤیة البنوك في الدور الذي تلعبه 
أثر القروض المجمعة (قروض التجمع البنكي) وتأثیر دولة وهو الأساس في بناء قاعدة معرفیة حول 

هذا النوع من القروض على أرباح ومخاطر البنوك التجاریة الأردنیة (لا سیّما تلك المتمثلة بالقروض 
 مشكلة الدراسة في الإجابة على التساؤلات التالیة: ومن هنا تتبلور  المتعثرة)،

 هل یوجد أثر للقروض المجمعة على ربحیة البنوك التجاریة الأردنیة؟ -أولاً 
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هل یوجد أثر للقروض المجمعة على مخاطر البنوك التجاریة الأردنیة (المتعلقة بالقروض  -ثانیاً 
 المتعثرة)؟

 

 أهمیة الدراسة:

جمعة بسبب زیادة استخدامها في السنوات الأخیـرة نتیجـة النمـو الكبیـر تتحدد أهمیة القروض الم
في حجم المشروعات المحلیة والدولیة وحاجتها إلى تمویل ضخم، وكذلك كبـر حجـم المخـاطر الملقـاة 

تنبــع أهمیــة علـى عــاتق البنــك الواحــد والتــي لا یســتطیع أن یتحملهــا بمفــرده فــي هــذه الحالــة. ومــن هنــا 
 عدة جوانب، یمكن تجسیدها من خلال التالي:هذه الدراسة من 

) التي تناولت موضوع القروض المجمعة ین: قلة الدراسات باللغة العربیة (حسب علم الباحثأولاً 
(قروض التجمع البنكي) بشكل رئیسي، ویرجع ذلك لحداثة العهد بتجربة القروض المجمّعة على 

 .صةصعید الاقتصاد العربي عامة والاقتصاد الأردني خا

 : معرفة أهمیة قروض التجمع البنكي ودورها وتأثیرها على أرباح المصارف التجاریة الأردنیة.ثانیاً 
 

 فرضیات الدراسة:

لا یوجد أثر ذو دلالة إحصائیة للقروض المجمعة على أرباح المصارف الأولى: الرئیسیة  الفرضیة
 التجاریة الأردنیة.

ذو دلالة إحصائیة للقروض المجمعة على القروض المتعثرة  لا یوجد أثر: الرئیسیة الثانیةالفرضیة 
 للمصارف التجاریة الأردنیة.

 

 نموذج الدراسة: 

یوضح العلاقة بین متغیرات الدراسة على النحو الشكل الذي لتحقیق هدف الدراسة تم بناء 
 التالي: 

 

 



 م.2017،  الخامس العدد الثاني والثلاثون،  المجلد ، سلسلة العلوم الإنسانیة والاجتماعیة  ،مؤتة للبحوث والدراسات

 149 

 )1الشكل رقم (
 نموذج الدراسة

  
 المتغیرات التابعة                     المتغیر المستقل       

  

 

 

  

 

 

 التعریفات الإجرائیة:
القروض المجمعة (قروض التجمع البنكي): هي قروض كبیرة القیمة نسبیا تنظم لصالح مقترض 
معین، بمشاركة بین مجموعة من المصارف والمؤسسات المالیة المقرضة، وذلك إما لوجود قیود 

 (Aqil,2012).أو لتوزیع المخاطرتسلیفیة على المصرف 

ربحیة المصارف (أرباح البنوك): مقدار الزیادة في صافي موجودات المصرف الناتج عن 
حیازة موجودات زادت قیمتها خلال الفترة الزمنیة التي تمثلها قائمة الدخل أو الناتج عن تحویلات 

أصحاب فعلیة تبادلیة مشروعة من عملیات عرضیة، ما عدا التحویلات التي تجري بین المصرف و 
حقوق حسابات الاستثمار المطلقة وما في حكمها أو التي تجري بین المصرف وأصحاب حقوق 

 (Alqura, & Ali,2009). الملكیة
: القروض التي لا یقوم المقترض بتسدیدها حسب جدول السداد أو غیر العاملة القروض المتعثرة

Jahmani) ,والمستندات المطلوبةبالبیانات المتفق علیه، مع مماطلة المقترض في تزوید البنك 
2001). 

 

 

 

 

 أرباح المصارف التجاریة
 

 القروض المجمعة

 القروض المتعثرة للمصارف
 التجاریة
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 المبحث الأول: البنوك التجاریة 

وان هذه الدراسة التطبیقیة  .تعمل البنوك على تطویر وتوسیع أعمالها وخدماتها باستمرار
یسبق ذلك  أنعلى  ،لإقراضي (ما یخص القروض المجمعة)استشمل تفاصیل النشاط المصرفي 

 داریة والقانونیة والاقتصادیة المختلفة ذات العلاقة. دراسة واستعراض الجوانب الإ

 :دور البنوك المقرضة في القروض المشتركة

 تنقسم البنوك المشاركة في القروض إلى عدة فئات:

 .Lead Managerالمصرف الرائد (المدیر الأول)  -1

 .Managerالمدیر  -2

 Co – Managerالمدیر المشارك  -3

 Participantsن العادیون و المشارك -4

 .Agent Bankالوكیل  -5

تــــــتم عملیــــــة الإعــــــلان عــــــن الهیاكــــــل التنظیمیــــــة والقانونیــــــة للبنــــــوك المشــــــتركة فــــــي الصــــــحف 
 ).Ferreira & Matos, 2012الیومیة والمالیة (

 

القروض المجمّعة (قروض التجمع البنكي، أو القروض المشتركة) المفهوم المبحث الثاني: 
 طبیعة:والإجراءات والنشأة وال

یُعتبـــر القـــرض المجمّـــع (أو قـــرض التجمـــع البنكـــي أو القـــرض المشـــترك) مـــن الأدوات الأساســـیة فـــي 
وهو من  .تمویل الدول أو المؤسسات أو في حالات قلیلة الأفراد الذین یسعون للقیام بمشاریع ضخمة

ة مـا بنـاءً علـى حیث المفهوم یعني: "قیام أكثر مـن مؤسسـة مالیـة بتقـدیم مبلـغ مـالي كبیـر الحجـم لجهـ
ینص هذا التعاقد على الشروط المرتبطـة بالحصـول  .ویتفق علیه الطرفان بقانونتعاقد أو اتفاق ملزم 

"قـروض كبیـرة القیمـة نسـبیا : على القرض وتسدیده". وقد تم تعریـف قـروض التجمـع البنكـي علـى أنهـا
لیـة المقرضــة، وذلــك بمشـاركة مجموعــة مــن المصـارف والمؤسســات الما .تـنظم لصــالح مقتـرض معــین

كما تم تعریفها علـى أنهـا ، (Aqil,2012)أو لتوزیع المخاطر"إما لوجود قیود تسلیفیة على المصرف 
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حیـث یكـون أحـدها قائـداً أو ریادیـاً مـن  اً بنكیـ اً "قروض تم تقدیمها مـن أكثـر مـن بنـك شـكلوا معـاً تجمّعـ
 ,Iannotta)المُقـرض للتجمع البنـككّلة المشحیث البدء بالقرض وإدارته بالتنسیق مع البنوك الأخرى 

.(2006).  

) أو Lead Bankذلك البنك الذي یتولى التفاوض على طلب القرض بالبنك الریادي ( ویسمّى
)Book Runner حیث یقوم ذلك البنك بعدة مهام أهمها تنسیق عملیة الاكتتاب (إعداد مذكرة .(

تنسیق عملیة وضع اتفاقیة القرض، و بنكي، دعوة البنوك للانضمام إلى التجمع الو المعلومات، 
تركة (أو ـــا مهتمة في القروض المشــع لكونهـــا عدة دوافــمتابعة المقترض، الخ). البنوك لدیهو 

فهي طریقة فعالة للحد من المخاطرة حیث یتم تقسیم مبلغ القرض بشكل متفق علیه بین  ،المجمّعة)
القروض المشتركة (لضخامتها وفترة تسدیدها) تنتج رسوم  البنوك المشكّلة للتجمّع البنكي، كما أن

الفائدة،  يمستحقة على المقترض، مما یساعد على تنوع الدخل المصرفي التقلیدي على أساس هامش
علاوة على ذلك فالبنوك المشاركة في التجمّع البنكي (الإقراض) تحصل على الفرص (في ظل 

أو المنطقة الجغرافیة). وأخیراً فإن البنوك المشاركة في القدرة المادیة ومجال عملها أو تخصصها 
م قرض یالتجمّع البنكي تكتسب سمعة أفضل عندما ترتبط ببنوك قویة عند مشاركتها لها في تقد

) كما أنها تستفید من خبرات بعضها البعض في Syndicated Banks Loanالتجمع البنكي (
 .(Aqil,2012)المرتبطة بذلك القرضه تقییم طلب المقترض وفي آلیات متابعة أعمال

 

 أهمیة قروض التجمع البنكي:
تنبع أهمیة القروض المشتركة، من تعدد المزایا التي تمتع بها والتي تعمّ جمیع الأطراف المشاركة 

فیها، مما یعزز اتجاه بحثنا نحو اعتمادها كأداة تمویلیة وأسلوب لإدارة المخاطر، طالما أن الهدف 
اتجاهنا نحو ضرورة تطویر سوقها  هو توزیع المخاطر المحتملة للتمویل، وأیضاً تعزز الرئیسي منها

 الدروب المؤدیةبما یخدم التنمیة الاقتصادیة التي یعد تطور القطاع المصرفي ونموه أحد الأردن  في
 (Abdullah& Sabah, 2001).إلیها حتماً 

 :(Abdullah& Sabah, 2001)بالنقاط التالیةهذه الأهمیة یمكن تحدیدها 

البنوك  تنوع مصادر الإقراض: فالقروض المشتركة تمنح للمقترض علاقات مصرفیة جدیدة مع .1
 المشاركة كافة بدلاً من الاعتماد على الإقراض التقلیدي.
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الدعایة المالیة: حیث تعتبر وسیلة ممتازة للمقترض للحصول على إعلان مناسب لأن ارتباط  .2
نوك القویة یعزز مكانته في الأسواق المالیة، كما أنها توفر نفس المیزة اسمه بمجموعة من الب

 لبقیة البنوك المشاركة في الاتفاق.

القیمة والكلفة: فهي تمكن المقترض من الحصول على مبالغ كبیرة ضمن اتفاقیة قرض واحد  .3
 مما یخفض من تكلفة الاقتراض.

صر تعامله على بنك واحد فیما یتعلق بمتابعته توفیر الجهد والوقت: من حیث أن المقترض یق .4
 لأمور القرض المتعلقة بالسداد والفوائد وهو البنك الوكیل.

 كما أنه یتفاوض بشأن الاتفاق مع جهة واحدة فقط.
 

 نشأة وتطور قروض التجمع البنكي:المبحث الثالث: 
مــدینتي تــي كانــت تقــام فــي فكــرة القــروض المجمعــة قدیمــة، تعــود فــي أصــلها إلــى الأســواق التجاریــة ال

)Antwerp (و(Lyons)    (Aqil,2012)التمویـل  یقـدمون ، عنـدما كـان مجموعـة مـن المقرضـین
الــلازم لعملیــة واحــدة تفــوق قــدرة الممــول الواحــد، ومــع الأیــام تطــورت هــذه الفكــرة حتــى أصــبحت فنــاً 

هامـــة مـــن وســـائل جعـــل منهــا وســـیلة یمتقــدماً ونمـــت مـــن حیـــث الحجـــم والأهمیــة لتصـــل إلـــى مســـتوى 
التمویــــل فــــي المجــــالین الــــدولي والمحلــــي، إذ أنهــــا كانــــت الأداة التــــي تمكنــــت بواســــطتها الكثیــــر مــــن 
الحكومات ومؤسساتها والمشاریع الخاصة من الحصول علـى جـزء هـام مـن احتیاجاتهـا التمویلیـة ذات 

 .(Taylor, 2009)الحجم الكبیر
بـي، و بشكل رئیسي إلى تطور سوق الدولار الأور  سوق هذا النوع من القروض ویمكن أن نعزو تطور

الأمر الذي سـاهم كثیـراً فـي تطـور فكـرة القـروض المجمعـة، حیـث أوضـحت العدیـد مـن الدراسـات أنـه 
وخاصــة خــلال الثلاثــین ســنة  ســریعاً  فــي منطقــة الیــورو بالــذات تطــور ســوق القــروض المجمعــة تطــوراً 

وأوضــــحت  .بیــــة مــــن تســــلیفاتو شــــركات الأور وهــــي الیــــوم تشــــكل ثلــــث مــــا تحصــــل علیــــه ال الأخیــــرة،
الدراســات أن القــروض المجمعــة بالإضــافة لســندات الشــركات هــي المصــدر المفضــل مــن قبــل إدارات 
هذه الشركات لتغطیة احتیاجاتها التمویلیـة الكبیـرة وذلـك لأنهـا ومـن خـلال القـروض المجمعـة تسـتطیع 

طویلة أو متوسطة، عدا عن إمكانیة توزیـع الحصول على كمیات كبیرة من الأموال وبآجال استحقاق 
المخـــاطر التـــي یوفرهـــا هـــذا النـــوع مـــن القـــروض، إلا أنـــه بالإضـــافة لعامـــل التطـــور هـــذا، كـــان هنـــاك 
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الأهمیـــة نـــذكر مجموعـــة مـــن العوامـــل التـــي ســـاعدت علـــى تطـــویر الفكـــرة وأضـــفت علیهـــا المزیـــد مـــن 
 (Gdanecz,2004):منها

ود مصــادر تمویــل قــادرة علــى ســد حاجاتهــا التمویلیــة مهمــا حاجــة الحكومــات والشــركات إلــى وجــ .1
 كانت كبیرة ومتغیرة.

 الزیادة الكبیرة في قیمة القروض الطویلة الأجل. .2

 توزیع مخاطر القروض الكبیرة وتجاوب البنوك السریع في تلبیة احتیاجات المقترضین.  .3

 نوعة التي تستوفى على هذه القروض.ارتفاع معدل العائد على الاستثمار نتیجة العمولات المت .4

 الإعلام والدعایة التي تجنیها البنوك المشاركة في اتفاق القروض. .5

والمتتبع لسوق القروض المشتركة یجد أنها تطورت على مر سنوات عدیدة ومرت خلال 
 1990ام تطورها بمراحل عدیدة، إلا أننا یمكن أن نجزم بأن البدایة القویة لهذه القروض كانت منذ ع

حیث بات هذا النوع من التسلیف مسؤولا عن حوالي ثلث  ،ومازالت في نمو قوي حتى الآن
التمویلات الدولیة للشركات، بما في ذلك التمویل عن طریق السندات أو الأوراق التجاریة أو إصدار 

  .(Gdanecz, 2004)أسهم جدیدة

 :القروض المتعثرة والمستحقة للمصارف المقرضة

مفهوم القروض المتعثرة (أو غیر العاملة) في العدید من الأدبیات وخاصة الأجنبیة  ولاتم تن
هي القروض التي لم تعد تحقق على أنها:  .WU et alمنها. حیث تم وضع مفهوم لها من قبل 

للبنك إیرادات من الفوائد، أو القروض التي یجد البنك نفسه مضطراً لجدولتها بما یتفق والأوضاع 
 ,Wu)تحصیله خلال فترة معقولةللمقترض، وإنه على درجة من الخطورة لا یتسنى معها الحالیة 

.(Chang, Suardi, & Chang, 2013  

  

 :القروض المتعثرة

(تـم رصـده مـن خـلال نشـرة  2004 أكّد تقریـر صـادر عـن صـندوق النقـد الـدولي فـي شـهر مـایو
ـــى أن القـــروض المتعثـــر  ـــى الإنترنـــت)، عل ـــق الإخباریـــة عل ـــدى البنـــوك المرخصـــة فـــي المملكـــة الفل ة ل
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فــي حـــین اســتمرت مســـتویات  2006وفروعهــا فــي الخـــارج تراجعــت إلــى أدنـــى مســتوى لهــا منـــذ عــام 
الربحیة أیضا في التحسن. ویكشف تقریر الصندوق عن أن حجم القـروض غیـر العاملـة لـدى البنـوك 

. وخلال العـام الماضـي 2011عام ملیون دینار بنهایة  34بلغت ملیار و” القروض المتعثرة“الأردنیة 
مسـتوى  2013ن سجلت فـي العـام أحیث سبق و  % 19تراجعت القروض المتعثرة لدى البنوك بنسبة 

 .%5.6قروض البنوك  إجماليملیار دینار. وتشكل نسبة القروض المتعثرة إلى  1.3

 :مفهوم القروض المتعثرة

 یقوم المقترض بتسدیدها حسـب جـدول تم تعریف القروض المتعثرة على أنها: "القروض التي لا
بالبیانـــــــــات والمســـــــــتندات الســـــــــداد المتفـــــــــق علیـــــــــه، مـــــــــع مماطلـــــــــة المقتـــــــــرض فـــــــــي تزویـــــــــد البنـــــــــك 

 .(Jahmani, 2001)المطلوبة"

 المبحث الرابع: الدراسات السابقة 

للدراســات الســابقة العربیــة والإنجلیزیــة ذات الصــلة، وقــد تــم ترتیــب  ول هــذا الجــزء استعراضــاً ایتنــ
 تي: إلى الأحدث وعلى النحو الآالأقدم من  دراسات تصاعدیاً ال

 الدراسات باللغة العربیة:أولاً: 
أثر برامج الشـركة الأردنیـة لضـمان القـروض علـى حجـم الائتمـان للبنـوك   (Alzamil,2005) دراسة

رامج هــدفت هــذه الدراســة إلــى قیــاس وتحلیــل درجــة تــأثیر بــ  .)2004-1995الأردنیــة للفتــرة(التجاریــة 
ضــمان القــروض وبــرامج ضــمان ائتمــان الصــادرات التــي تنفــذها الشــركة الأردنیــة لضــمان القــروض، 
وكــذلك قیــاس اثــر ســعر الفائــدة ومعــدل النمــو فــي النــاتج المحلــي الإجمــالي علــى حجــم الائتمــان لــدى 

نـــاء البنــوك التجاریــة الأردنیـــة الممنــوح لمختلـــف القطاعــات الاقتصـــادیة، وتــم قیـــاس ذلــك مـــن خــلال ب
نموذج ریاضي یعتمد على البیانات المنشـورة والمتعلقـة بحجـم الائتمـان للبنـوك التجاریـة الأردنیـة عینـة 

م) باســـتخدام الانحـــدار المتعـــدد 2004-1995الدراســـة، والبـــرامج التـــي قـــدمتها الشـــركة خـــلال الفتـــرة (
)(Multiple Linear Regressionو بــرامج ، وكــذلك تــم التحلیــل باســتخدام نســب ومعــدلات نمــ

الشركة الأردنیة لضمان القروض مقارنة مع نسب ومعـدلات نمـو التسـهیلات الائتمانیـة الممنوحـة مـن 
 البنوك التجاریة الأردنیة.
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وتوصلت هذه الدراسة إلى العدید من النتـائج أهمهـا: وجـود علاقـة إیجابیـة ذات دلالـة إحصـائیة 
تمثل ببرامج الشركة الأردنیة لضمان القـروض ) بین المتغیرات المستقلة (الم%1عند مستوى معنویة (

ـــة وقـــروض الأفـــراد وائتمـــان الصـــادرات)  والمقدمـــة للمشـــاریع الصـــغیرة والمتوســـطة والمشـــاریع الإنتاجی
وحجـــم الائتمـــان الممنـــوح مـــن البنـــوك التجاریـــة الأردنیـــة، وعلاقـــة إیجابیـــة ذات دلالـــة إحصـــائیة عنـــد 

محلـي الإجمـالي، وعـدم وجـود علاقـة إیجابیـة ذات دلالــة ) لمعـدل نمـو النـاتج ال%5المسـتوى معنویـة (
إحصائیة بین المتغیر المستقل (سعر الفائدة على التسـهیلات الائتمانیـة) وحجـم الائتمـان الممنـوح مـن 

 البنوك التجاریة الأردنیة.

وخلصت الدراسة إلى عدد من التوصیات كان أهمها: ضرورة وضـع منهجیـات مـن قبـل البنـوك 
ردنیـــة للوصـــول إلـــى المقترضـــین مـــن أصـــحاب المشـــاریع الصـــغیرة والمتوســـطة والمشـــاریع التجاریـــة الأ

الأخـرى، وحــث البنــوك علــى زیـادة الســقف المخصصــة لهــا واسـتغلال هــذه الســقف، وضــرورة تخفــیض 
ــــى التســــهیلات الائتمانیــــة وخاصــــة المضــــمونة مــــن قبــــل الشــــركة الأردنیــــة لضــــمان  ســــعر الفائــــدة عل

ة بالاتصــال مـع المسـتفیدین مــن خـدماتها مـن خــلال عقـد الـدورات التدریبیــة ن تقـوم الشـركأالقـروض، و 
والزیــــارات المیدانیــــة وبالتــــالي نشــــر ثقافــــة الشــــركة فــــي المجتمــــع الأردنــــي، بالإضــــافة إلــــى عــــدد مــــن 

 التوصیات الأخرى.

 .المصــرفي الفلســطینيلتســهیلات الائتمانیــة المتعثــرة فــي الجهــاز ل   : (Zaida,2006)دراســة 
التــي تتعــرض لهــا المـــصارف  "هــذه الدراســة للتعــرف علــى ظــاهرة تعثــر "التســهیلات الائتمانیــةهــدفت 

العاملة في الجهاز المصرفي الفلسطیني، وقد تم الحدیث عن أهم المؤشـرات المصـرفیة والمالیـة وأداء 
قبـات بشكل عـام وتـم الاسـتنتاج؛ بـأن هنـاك العدیـد مـن الع 2005إلى  2000 البنوك في الفترة ما بین

التي تواجـه السیاسـة الائتمانیـة فــي البنـوك العاملـة فـي فلسـطین، والتـي بـدأ تفاقمهـا مـع بدایـة انتفاضـة 
وقد تم التعرف على حجم الدیون المتعثرة ومخصصـاتها فـي الجهـاز المصـرفي الفلــسطیني،  الأقصى.

أن هنـاك وكـان مـن الواضـح  2005 حتـى 2011 مـن خلال عرض كشف الـدیون المصـنفة مـن العـام
متعثرة بدون شك لدى كل البنـوك، تفاوتـت مـا بـین البنـوك الوطنیـة والوافـدة، وذلـك اعتمـاداً علـى  اً دیون

وتضــمنت هــذه الدراســة أیضــاً استكشــاف أســباب . المخصصــات الخاضــعة لهــذه الــدیون وكبــر حجمهــا
والتوصـیات، كـان  لدراسة. وقد تـم الخـروج بمجموعــة مــن النتـائجلالتعثر المصرفي من خلال استبیان 

الأوضــــاع السیاســــة والاقتصــــادیة المتردیــــة، بعیــــداً عــــن الأســــباب الائتمانیــــة الأخــــرى،  -:مــــن أبرزهــــا
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أوضـــحت الدراســـة أن نســـبة  .ســـاهمت بنســـبة عالیــــة فــــي ارتفـــاع نســـب التعثـــر فـــي المصـــارف جمیعـــه
 ي فلسـطین فـي السـنواتالدیون المتعثرة إلـى التسـهیلات الائتمانیـة الممنوحـة فــي المــصارف العاملـة فـ

ـــسنوات تعثـــراً فـــي المصــارف) 2000-2003( ـــر ال بة لأهــم التوصــیات فقــد كانــت أمــا بالنســ. مـــن أكث
ضرورة تبني المصارف العاملة في فلسطین إنشاء صندوق لمعالجة الدیون المتعثرة للحد مـن ة: متمثل

عات تــدفعها المصــارف مــن الخـــسائر الواقعــة علــى بعــض المصــارف، علــى أن تكــون مــوارده اســتقطا
جملة الأرباح المتحققة من استثماراتها، ومن مساهمة بعض المؤسسات العاملة في المجال المصرفي 

 .والمالي كمؤسسة ضمان الودائع وسوق الأوراق المالیة وغیرها
  (Arbid, 2007).السوري في المصرف الصناعيقروض المتعثرة دراسة تحلیلیة لل

ى تحلیــــل الأهمیــــة النســـبیة للقــــروض المتعثــــرة وتطورهــــا فــــي المصــــرف هـــدفت هــــذه الدراســــة إلــــ
انـات المالیـة لتلـك یلـى البعتمـاداً ع، ا2005حتى عام  1998الصناعي السوري خلال الفترة من عام 

 الفترة، ومن خلال تقییم الإجراءات المتبعة من قبل المصرف لمعالجة تلك القروض.

ـــى مجموعـــة مـــن ـــد توصـــلت هـــذه الدراســـة إل ـــى وجـــود قصـــور واضـــح لـــدى  وق ـــائج تشـــیر إل النت
ر والأعــراف الفنیــة المصــرفیة، وغیــاب المتابعــة یالمصــرف فــي إعــداد الدراســات الائتمانیــة وفقــاً للمعــای

المیدانیة والمستمرة لنشاط العمیل ونتائج أعماله وتطورها بعد منح القرض، مما أدى إلى نشوء ائتمان 
ض التوصـیات التـي یمكـن أن تسـهم فـي تحسـین الدراسـات مصـرفي متعثـر. وخلصـت الدراسـة إلـى بعـ

الائتمانیـة اللازمــة وتطویرهــا وتفعیلهــا لاتخــاذ قــرار إقـراض مناســب ومــن أهــم هــذه التوصــیات الاعتنــاء 
بشـــكل أكبـــر فـــي عملیـــة دراســـة جـــدوى المشـــاریع المقدمـــة مـــن قبـــل المقترضـــین المحتملـــین قبـــل تقـــدیم 

یــاً بعــد مــنحهم تلــك القــروض، وأخیــراً إعــادة جدولــة القــروض القــروض لهــم ومتابعــة ســیر أعمــالهم مال
 المتعثرة عند حدوثها واحتساب نسبة من الدفعات (ومنذ بدایة التسدید) باتجاه المبلغ الأصلي للقرض.

 الصغیرة في الأردن.مدى فاعلیة القروض في تطویر المشاریع (Riyashi,2007): دراسة 

القـروض فـي تطـویر المشــاریع الصـغیرة فـي الأردن مـن حیــث: هـدفت الدراسـة إلـى بیـان مــدى فاعلیـة 
 أشكال القروض، وطبیعة تلك المشاریع، والمشكلات التي تواجهها.

وقـد تكــون مجتمــع الدراسـة مــن جمیــع الأفــراد الـذین اســتفادوا مــن القـروض الممنوحــة مــن جهــات 
 ) مستفیداً ومستفیدة.10883) والبالغ عددهم (2005 -2000مختلفة خلال الفترة الواقعة بین عام (
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) فقــرة 49ولتحقیــق أهــداف الدراســة قــام الباحــث بتطــویر اســتبانة تكونــت بصــورتها النهائیــة مــن (
موزعــة علــى خمســة مجــالات هــي: مجــال الإعــداد للمشــاریع، ومجــال التوســع فــي المشــاریع وتطــویره، 

 والمجال الاقتصادي، والمجال النفسي والاجتماعي.

راسة إلى إن القـروض ذات فعالیـة كبیـرة فـي تطـویر المشـاریع الصـغیرة فـي وقد أشارت نتائج الد
الأردن، حیــث جــاءت جمیــع المجــالات بدرجــة كبیــرة، أمــا بالنســبة لوظیفــة المســتفید فــي المشــروع فقــد 

) علـى جمیـع مجـالات α =0.05تبین انه لا توجد فـروق ذات دلالـة إحصـائیة عنـد مسـتوى الدلالـة ( 
ال النفسي والاجتمـاعي فقـد كانـت هنـاك فـروق ذات دلالـة إحصـائیة بـین متوسـط الدراسة ما عدا المج

تقـــدیرات ذوي وظیفــــة المســــتفید فـــي المشــــروع (بــــلا عمـــل) مــــن جهــــة ومتوســـط تقــــدیرات ذوي وظیفــــة 
المســتفید مــن المشــروع (متقاعــد قطــاع عــام، متقاعــد قطــاع خــاص) مــن جهــة ثانیــة ولصــالح تقــدیرات 

ـــة المســـتفید مـــن الم ـــائج عـــدم وجـــود فـــرق ذذوي وظیف دلالـــة  يشـــروع (بـــلا عمـــل). كمـــا أظهـــرت النت
) على جمیع مجـالات الدراسـة وعلـى الأداة ككـل یعـزى إلـى α =0.05إحصائیة عند مستوى الدلالة (

ة ـــــــــــتوى الدلالـــــــة إحصـائیة عنـد مســــــــــــود فـروق ذات دلالـــــــــس. وكمـا أظهـرت النتـائج وجـــــــمتغیر الجن
)α =0.05 تعــــزى إلــــى متغیــــر طبیعــــة المشــــروع علــــى المجــــال الاقتصــــادي وذلــــك لصــــالح طبیعــــة (

المشروع (زراعي، تجاري، صناعي بسیط). كذلك أشارت النتائج عدم وجود فرق ذي دلالة إحصائیة 
) علــى جمیــع مجــالات الدراســة وعلــى الأداة ككــل یعــزى لمتغیــر اجــل α =0.05عنــد مســتوى الدلالــة (

 .القروض

وتوصــلت الدراســة إلــى مجموعــة مــن التوصــیات أبرزهــا: العمــل علــى أن تكــون شــروط القــرض 
 میسرة ومناسبة وسهلة حسب نوع القطاع الاقتصادي الذي یعمل فیه المستفید.

 ,Badran)المخاطرمدى كفایة قروض التجمع البنكي كأداة ائتمانیة وكأسلوب لتوزیع   دراسة
.(2010   

ى توضیح مفهوم قرض التجمع البنكي كأحد الأدوات التي تستخدمها البنوك في هدفت هذه الدراسة إل
لعملاء تلك البنـوك مـن جهـة أخـرى، احتیاجات المالیة الامن جهة ولتوفیر  الائتمانیةممارسة وظائفها 

كمــا هــدفت الدراســة إلــى بیــان مــدى كفایــة هــذا النــوع مــن القــروض (قــرض التجمــع البنكــي) كأســلوب 
طر التي تتعرض لها البنوك عند منح التمویلات الكبیرة، والتعرف على مدى القـدرة علـى لتوزیع المخا

توظیف هـذه الكفایـة فـي توزیـع تلـك المخـاطر، كمیـزة لتبریـر تعزیـز ودعـم اسـتخدام البنـوك لهـذه الأداة 
التـي یمكـن لتمویل المشاریع الاستثماریة، وأخیراً فقد كان من أهداف هذه الدراسة التركیز على الفوائـد 
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جنیهــا لهــذا النــوع مــن القــروض وبــدعم مــن الجهــات الرســمیة المالیــة فــي ســوریا فــي توظیــف الســیولة 
الزائدة في القطاع المصرفي باتجاه تمویل المشاریع الإنمائیة وخاصة في مجال تطـویر البنیـة التحتیـة 

أن تنمیــة ســوق أهمهــا : توصــلت الدراســة إلــى عــدة نتــائج للدولــة (الجمهوریــة العربیــة الســوریة). وقــد 
القــروض المجمّعــة فــي ســوریة تحــت رقابــة وإشــراف البنــك المركــزي یمكــن أن یعــزز مشــاركة القطــاع 
المصـــرفي فــــي تمویــــل مشــــاریع البنیـــة التحتیــــة للدولــــة والمشــــاریع الصـــناعیة وشــــركات القطــــاع العــــام 

 (Badran, 2010).الخاسرة

 :الإنجلیزیةالدراسات باللغة ثانیاً: 

Lee & Mullineaux (2001), "The Size and Composition of Commercial 
Lending Syndicate”. 

هدفت هذه الدراسة إلى فحص العوامل التي تؤثر على القرض المشترك من حیث الحجم 
والتركیب حیث بینت أنه یكون القرض صغیر الحجم ومركز بعدد محدود من المصارف المشاركة 

توفرة عن المقترض قلیلة أو مخاطر الائتمان لهذا القرض مرتفعة نسبیا عندما تكون المعلومات الم
في حین أن المشاركة تكون منتشرة وواسعة عندما یكون المصرف المنظم للقرض جید السمعة ویمنع 
المشاركین في القرض بإعادة بیع نصیبهم من القرض. وقد بینت الدراسة أن حجم القروض 

صة بعد اعتبارها وسیلة هامة من أجل تأمین التمویل اللازم للشركات المشتركة قد زاد بشكل عام خا
والمشاریع، كما أظهرت الدراسة أن بنیت المشاركة تكون أخذت بعین الاعتبار احتمال وقوع 
المقترض بعجز مالي مما یستدعي قبول جمیع المشاركین بالقرض تعدیل شروطه في حالات 

 یحددها عقد المشاركة في القرض.
"Loan Syndication Structure, Loan Pricing, Covenants – and Banking Risk" 

(Vu, 2006) 

هدفت الدراسة إلى تحلیل بنیة القروض المشتركة الأمریكیة فیما یتعلق بشروط عقد القرض 
المختلفة ومخاطر البنوك من خلال التركیز على ثلاثة أبعاد رئیسیة ضمن القرض المشترك (حجم 

فة المشاركة، مساهمة المصرف الرئیسي ضمن القرض) اختبرت الدراسة كیف تنعكس القرض، كثا
القیم المختلفة لبنیة القرض المشترك على تسعیر هذا القرض بالنسبة لكل من الجزء المسحوب وغیر 
المسحوب من القرض والهدف الرئیسي من هذه الدراسة بیان مدى الاستقلالیة المحتملة بین بنیة 
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ترك وشروط العقد غیر السعریة، تقوم هذه الدراسة بفحص العلاقة بین بنیة القرض القرض المش
المشترك وتأثیرات غیر المقترض. وقد توصلت الدراسة من خلال التركیز على الأبعاد المذكورة لعدة 

 نتائج أهمها:

یدین مبالغ عالیة للمستف أن قرض التجمع البنكي له فوائد واضحة بتقلیل المخاطر وتوفیرأ) 
 (المقترضین).

أن من المحددات الرئیسة لتقدیم القرض وشروطه التعاقدیة وحجمه عدد وحجم المقرضین ب) 
 ومخاطر المقترضین سواء المباشرة أو غیرها.

"Why Larger Lenders Obtain Higher Return: Evidence from 
Sovereign Syndicated Loans(Hallak & Schure,2008). 

ة إلى التعرف على العوائد التي تجنیها المؤسسات المالیة عند تقدیمها للقروض هدفت الدراس
الضخمة والتي یتم توفیرها بالاشتراك مع مؤسسات مالیة أخرى معززة بالحصول على مبالغ تأمینیة 
لحمایتها من مخاطرة تحوّل تلك القروض أو جزء منها إلى دیون متعثرة. وقد بحثت الدراسة أیضاً 

 The Syndicate Structureة المعروفة باسم "فرضیة هیكلیة التجمع البنكي بالفرضی

Hypothesis والتي تربط المعدل الأعلى للسداد ودفع الفوائد من المقترضین عندما یتم جمع ،"
ون عقروضهم الصغیرة بقرض واحد كبیر. حیث وضّح الباحثان أن القائمون على القرض المجمّع یس

 د بشكل یقلل من خطورة عدم تمكن المقترض من السداد.لتقسیم دفعات السدا

 ولقد توصلت الدراسة إلى عدة نتائج:

التي یجنیها المقرضون نتیجة لإقراضهم مبالغاً مالیةً كبیرة تكون  أن نسبة العائد على الاستثمار  أ) 
 أعلى من تلك التي یجنیها المقرضون للمبالغ الصغیرة.

ى الاستثمار بحجم المخاطرة هو ارتباط وثیق وخصوصاً فیما یتعلق أن ارتباط نسبة العائد عل ب)
 بالقدرة على سداد القرض.

ترتفع نسبة العائد على القرض بالتكالیف التأمینیة التي یخضعها المقرض للمقترض والتي هي  ج) 
بالأساس تغطي تكالیف تأمین الجهة المقرضة على القرض من جهة ثالثة (مؤسسات تأمین 

 .القروض)



 )2013-2000القروض المجمعة وأثرها على أرباح المصارف التنجاریة الأردنیة (
 ھاني عماد صلاح،  جمعھ محمود عباد                                                                                         

                  

 160 

Ferreira and Matos (2012), "Universal Banks and Corporate Control: 
Evidence from the Global Syndicated Loan Market"(Ferreira &Matos, 
2012). 

هدفت الدراسة إلى التعرف على آثار التحكم المؤسسي للمؤسسات المالیة على المؤسسات 
ن حیث العضویة في مجالس إدارتها، أو بالاحتفاظ المقترضة في سوق القروض المجمعة إما م

 بأنصبة (أسهم) فیها. وقد تم من خلال هذه الدراسة التوصل لنتائج عدة، أهمها:

أن المؤسسات المقرضة تفضل تقدیم القروض الضخمة للمؤسسات التي یكون للمقرضین تحكم  أ) 
 (بأي من النوعین المذكورین سلفاً من أسالیب التحكم). فیها

أن فوائد وأرباح المؤسسات المقرضة تتأثر بشكل إیجابي بمدى حوكمة تلك المؤسسات على ب) 
 المؤسسات المقترضة.

 Accural Quality and Borrowing Costs in the Syndicated Loans Markets 
(Wasan, Vijayakumar, & Daniels,2013). 

هدفت الدراسة إلى التعرف على العلاقة ما بین التزام المقترضین (جودة الاستحقاق) للقروض 
الضخمة وتكالیف القروض (رسوم وفوائد القروض) في سوق التعامل بالقروض المجمعة. ومن 
خلال استخدام نموذج كبیر من القروض المجمعة، وخصائص البنوك المقرضة والجهات المقترضة، 

 وصل لعدة نتائج أهمها:فقد تم الت

 ارتباط جودة سداد القروض بالمعلومات المستقاة عن الجهات المقترضة وعملیاتها. أ) 

تأثیر التأخر في سداد القروض أو عدم سدادها كلیاً على مستقبل الجهات المقترضة من حیث  ب)
ت ینتج عنها هیكلیتها المؤسسیة وحریة إجراء تعاملاتها المالیة لاحقاً حیث أن هذه الحالا

خسائر تؤد بالنتیجة إلى التشدد في تقدیم التسهیلات من جهة المقرضین من ناحیة وفي ازدیاد 
وتدخلهم في الجوانب الإداریة لها لكونهم من أهم حاملي  ةحوكمتهم على المؤسسات المتعثر 

من خلال المخاطرة عند نجاح أو فشل المؤسسة المقترضة وبالتالي العودة للالتزام بالتسدید 
 إعادة جدولة قروضهم.

 Institutional investment in syndicated loans (Nandy ,2010).(1) 
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حول الاستثمار المؤسسي في القروض المشتركة حیث أشار إلى أن التطورات الأخیرة في 
سوق القروض المجمعة ودخول صنادیق التحوط وصنادیق الأسهم الخاصة، وقد زادت بمقدار ما 

أعلى من القروض المصرفیة العادیة (مع ثبات العوامل الأخرى). وقد خلصت  %13إلى  9بین 
الدراسة إلى أن هذه النتیجة تعزى إلى تقلیص تكالیف الإنتاج وجمع المعلومات وأصبحت الملاذ 

 الأخیر لهذه الشركات من الاقتراض العادي.
Cerntti, Hale, & Minoiur (2014), Financial crises of the composition of 
cross-border lending (Nandy, 2010). 

وفي الورقة المقدمة من صندوق النقد الدولي حول الأزمات المالیة والقروض الدولیة والتي 
-1995میزت فیها بین القروض المشتركة عبر الحدود، بعد أن زادت المخاطر ما بین الأعوام 

جت الدراسة بأهمیة القروض المشتركة عبر الحدود وخاصة خلال الأزمة المالیة، وقد خر  2012
وازدیاد مبالغها مع بیان خصائص البلد المقرض مثل مستوى التنمیة والحجم الاقتصادي وحساب 

 رأس المال والانفتاح على العالم.
 

 منهجیة الدراسة:

 مقدمة:

ا على أرباح تتبع هذه الدراسة المنهج الوصفي التحلیلي كونها تقیس القروض المجمعة وأثره
ول أكثر من حالة لمصارف تجاریة في المملكة الأردنیة اتن تمالمصارف التجاریة الأردنیة. حیث 

الهاشمیة وتحلیل أعمالها المالیة المرتبطة بالإقراض عموماً والإقراض المجمع (المشترك) خصوصاً 
 ملة) من جهة أخرى.عاالوارتباط ذلك بأرباح تلك المصارف من جهة والقروض المتعثرة (أو غیر 

أسلوب التحلیلي القیاسي، وذلك من خلال وصف النموذج القیاسي أیضاً  تستخدم الدراسةو 
، ومن ثم تقدیر هذا أثر القروض المجمعة على أرباح المصارف التجاریة الأردنیةالخاص بتقدیر 

 ).Stationary Testبعد فحص استقرار البیانات ( النموذج

 

 النموذج الاقتصادي:

 وذلك من خلال تقدیر المعادلة التالیة:أثر القروض المجمعة یتم تقدیر دالة س
…..(1) tNPL 2α+ tBP 1α+  0αCL=  

 حیث تمثل:
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CL  القروض المجمعة : معدل نمو 
BP التغیر في المتوسطات الحسابیة للأرباح المصارف : معدلات 

t NPL القروض المتعثرة: معدلات النمو في 

 :زمنیةاختبار السلاسل ال
) من المشاكل الرئیسیة في التحلیل Nonstationaryتعتبر مشكلة عدم استقرار البیانات (

) Mean( وتعاني معظم البیانات الاقتصادیة من هذه المشكلة ویعود ذلك إلى أن الوسط ،القیاسي
یادیة ) یتغیران عبر الزمن، لذلك فإن استخدام طریقة المربعات الصغرى الاعتVariance( والتباین

) 2R) و(statistic-F) و(statistic-tسیقود إلى نتائج متحیزة، حیث یمكن الحصول على قیم (
وتؤدي إلى استنتاجات  ذات دلالة إحصائیة عالیة ولكنها لا تعطي تفسیراً ذات دلالة إحصائیة

 للة.ضم
ع ـــــــر الموســــــــــــفول -يـــــــــختبار دیكة اـــــــــــــتقرار البیانات تطبق الدراســــــد من اســــــــــــــوللتأك

)Augmented Dickey Fuller-ADFیة ـــــــــة التالــــــــــمد على تقدیر المعادلــــــــــــــ) الذي یعت
)Dickey and Fuller, 1981:( 

1-tY2 t + α1+ α0= α t∆Y j+1-t∆Yj α ∑
=

q

j 2

+  …..(2)t + ε 

 : حیث
tY.المتغیر المراد اختباره : 
t.الزمن : 
tε 2: حد الخطأ العشوائي غیر المرتبط بمتوسط صفر وبتباینσ . 

Δ.معامل الفرق : 
α.معاملات : 
iالخطأ المعیاري : 

بالمقارنة مع الفرضیة البدیلة  ) H0: ρ=1ویعتمد اختبار دیكي فولر على الفرضیة العدمیة (
)H1: ρ<1 یمة الإحصائیة () وذلك بمقارنة القT) (tauالمحسوبة مع القیمة المستخرجة من ( 

) الحرجة فإننا لا نستطیع T) المحسوبة أكبر من قیمة (T)، فإذا كانت قیمة (MacKinonجدول (
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رفض الفرضیة العدمیة وتكون السلسلة الزمنیة مستقرة من الدرجة الصفریة أو متكاملة 
)Integrated( الصفر؛ من درجة )0(I، تطیع بهذه الحالة استخدام طریقة المربعات الصغرى ونس

 ).OLSالاعتیادیة (

) الحرجة فإننا نرفض الفرضیة العدمیة وفي T) المحسوبة أقل من قیمة (Tأما إذا كانت قیمة (
درجة التي تصل السلسلة عندها إلى وضع الهذه الحالة تكون السلسلة الزمنیة غیر مستقرة. ولتحدید 

نعید الاختبار بعد أخذ الفرق الأول فإذا استقرت فهذا یعني أن البیانات متكاملة من  الاستقرار، فإننا
 ) من الاختبارات.dوهكذا حتى عدد ( I)1الدرجة الأولى (

 

 :وعینتهامجتمع الدراسة 

 یتكون مجتمع الدراسة من المصارف التجاریة الأردنیة العاملة في المملكة الأردنیة الهاشمیة.
، البنك الاتحاد، بنك الأردن, بنك القاهرة عمان، بنك الإسكان، البنك الأهلي، بنك (البنك العربي

التجاري الأردني، لمؤسسة العربیة المصرفیة، البنك العربي الأردني للاستثمار، سیتي بنك، بنك 
بنك الاستثمار والتمویل الأردني، البنك الإسلامي الأردني، البنك  ،(HSBC) الشرق الأوسط

 الكویتي). الأردني

مؤسسات مالیة من أصل  أربع –من هذه المصارف  %25أما عینة الدراسة فتمثل أكثر من 
وهي البنك الأردني الكویتي، بنك الإسكان، البنك العربي، بنك القاهرة عمان، والتي  -مؤسسة  16

 توافرت عنها المعلومات اللازمة لعمل التحلیل. 
 

 مصادر جمع المعلومات:

 نویة:المصادر الثا

 ).2013-2000تم الاعتماد على القوائم المالیة للبنوك التجاریة الأردنیة للأعوام (

 

  :الدراسة أداة

 : تحلیل ما یليالدراسة تم  أهدافلتحقیق 
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: حیث تم الاعتماد على بورصة عمانالمدرجة في للبنوك الأردنیة (عینة الدراسة) القوائم المالیة   -
 ).2013-2000(القوائم المالیة للسنوات 

 

 الأسلوب المستخدم في التحلیل:

الرزمة لبیان استقراراً السلاسل الزمنیة، وتم استخدام  E views)تم استخدام برمجیة (
وذلك لاختبار  البسیط) من خلال تطبیق اختبار الانحدار SPSSالإحصائیة للعلوم الاجتماعیة (
 ،. فرضیات الدراسة وتحقیق أهدافها

 

  :ئجالتحلیل والنتا

 اختبار استقراریة السلاسل الزمنیة 

العلاقات لاختبار استقراریة السلاسل الزمنیة تم أجراء بعض الاختبارات الإحصائیة لبیان 
نتائج بین متغیرات الدراسة حسب المعادلات التي تم ذكرها في السابق، فقد أظهرت الاقتصادیة 

ي تشمل القروض المجمعة وأرباح المصارف اختبارات جذور الوحدة للمتغیرات محل الدراسة، والت
ویتضح من الجدول أن السلاسل الزمنیة لجمیع المتغیرات محل  ).1كما في الجدول رقم (التجاریة 

 سواء باستخدام اختبار (t) الدراسة غیر ساكنة في مستویاتها، حیث أن جمیع القیم المقدرة لقیم

ADF  أو اختبارP-P رجة) في قیمتها المطلقة، مما یعني أنها غیر أقل من القیم المجدولة (الح
تم قبول فرضیة  فقدعلى النتائج الإحصائیة بالجدول السابق،  نه بناءً بمعنویة إحصائیاً. بمعنى آخر أ

إلا أنه عند احتساب الفروق  ،العدم القائلة بعدم سكون المتغیرات موضع الدراسة في مستویاتها
بح معنویة، مما یعني إمكانیة رفض فرضیة العدم المتمثلة في الأولى لهذه المتغیرات نجد أنها تص

عدم سكون المتغیرات في مستویاتها واحتوائها. وباختصار، فإن السلاسل الزمنیة للمتغیرات موضع 
 ما یعني إمكانیة تكاملها تكاملاً مشتركاً. م) 1( الدراسة متكاملة من الدرجة
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 دة للمتغیرات)(نتائج اختبارات جذور الوح ) 1جدول (
Variables ADF ADF P-P P-P 

 
 القروض المجمعة

 أرباح المصارف التجاریة

Levels levels 
-1.828 
-3.324 

-1.847 
-3.346 

-1.707 
-2.672 

-1.757 
-2.648 

 
 القروض المجمعة

 أرباح المصارف التجاریة

. Differencesst1 . Differencesst1 
-3.986 
-5.801 

-3.957 
-5.746 

-5.096 
-5.567 

-5.050 
-5.489 

 تحلیل التكامل المشترك:

ثبت أن المتغیرات  ،والآن وبعد أن تم إجراء اختبارات جذر الوحدة لمتغیرات موضع الدراسة
)، نتحول بالحدیث إلى موضوع التكامل المشترك بینها. 1تتصف بأنها متكاملة من الدرجة الأولى (

سبق الإشارة إلى ذلك، تقوم على أن متغیرین غیر ساكنین وأساس طریقة التكامل المشترك، كما 
یمكن أن یتكاملا تكاملاً مشتركاً (لهما علاقة توازنیة في المدى الطویل) إذا كان في انحدار أحدهما 

فإنه حتى وإن لم تكن السلاسل الزمنیة (منفردة) ساكنة، فإن  ة،على الآخر كانت البواقي نفسها ساكن
ها یمكن أن تكون ساكنة وذلك بسبب أن قوى التوازن تمیل إلى الاحتفاظ بهذه التركیبات الخطیة ل

السلاسل الزمنیة معاً في المدى الطویل. وعندما یحدث ذلك فإن المتغیرات یمكن أن تعتبر متكاملة 
تكاملاً مشتركاً. ومن ثم فإن مفردات تصحیح الخطأ تنشأ لكي تأخذ في الحساب الانحراف في الأجل 

 عن العلاقة التوازنیة طویلة المدى الناتجة من التكامل المشترك.القصیر 

وطبقاً لهذا الاختبار یتم أولاً تقدیر معادلة التكامل المشترك بین معدل أرباح المصارف التجاریة 
 والقروض المجمعة وذلك على النحو التالي:

Yt = α + βXt + Єt ……..(2) 

والتي ترصد العلاقة طویلة المدى بین معدل أرباح وهذه هي معادلة انحدار التكامل المشترك 
 المصارف التجاریة والقروض المجمعة وذلك عند تحقیق الشرطین الآتیین:

 یجب أن یكون المتغیرین متكاملین من نفس الدرجة. .1
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 ).Stationary) یجب أن یكون ساكناً (Єtحد الخطأ في المعادلة السابقة ( .2

) المحسوبة Residualsالتأكد من استقرار البواقي (وفي خطوة أخرى، یتم بعد ذلك فحص و 
) وذلك طبقاً للمعادلة ADF testفوللر الموسع ( -في المعادلة السابقة وذلك باستخدام اختبار دیكي

 التالیة:

∆ Єt = λ Єt-1+ Σβ ∆Єt-1+ ωt ………..(3) 

وأن  Ytو Xtفإذا كانت البواقي ساكنة، فإن هذا یعني وجود تكامل مشترك بین المتغیرین 
بینهما علاقة توازنیة في الأجل الطویل. ویتم قبول الفرضیة الصفریة القائلة بعدم سكون البواقي في 

الحرجة. أما في حالة رفض الفرضیة  (t) المحسوبة أصغر من قیمة (t)المستوى إذا كانت قیمة 
قرة بین الأجل الصفریة، فإن هذا یعني سكون البواقي وبالتالي وجود تكامل مشترك وعلاقة مست

 .اتغیر تالطویل بین الم

المحسوبة مع  (t)) رفض فرضیة العدم وذلك بعد مقارنة قیم2ویتضح من خلال الجدول (
المجدولة (الحرجة)، مما یعني سكون بواقي معادلة التكامل المشترك بین كل من أرباح  (t)قیم

 المصارف التجاریة والقروض المجمعة. 

 جذر الوحدة البواقي معادلة التكامل. نتائج اختبارات ) 2جدول (
ADF P-P 

Levels Levels 
-3.220 -3.350 -2.605 -2.631 

. Differencesst1 . Differencesst1 
-5.613 -5.569 -5.502 -5.433 

وهذا یشیر إلى وجود تكامل مشترك بین معدل أرباح المصارف التجاریة والقروض المجمعة 
 بینهما).(هناك علاقة طویلة الأجل 

 تحلیل العلاقة السببیة:

أما الآن وبعد أن اتضح أن معدل أرباح المصارف التجاریة والقروض المجمعة یتصفان 
تي جذر الوحدة والتكامل المشترك وبالتالي استقرار العلاقة طویلة المدى، فإننا نتحول یبخاص

غیرین وذلك في الأجل القصیر. بالحدیث إلى تحلیل وقیاس العلاقة السببیة واتجاهها بین هذین المت
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وعندما نتحدث عن العلاقة السببیة في عرف الاقتصاد القیاسي، فنحن نتساءل عن ما إذا كان 
الأبرز بین  Granger, 1969) التغیر في متغیر ما یسبب التغیر في متغیر آخر تعد مساهمة (
) یسبب التغیر Xtفي متغیر ما ( باقي الدراسات التي تعرضت لمفهوم السببیة. وطبقاً له، فإن التغیر

الحالیة بشكل أفضل  Yt) وذلك عندما یكون توقع قیم XtYt) بمعنى أن (Ytفي متغیر آخر (
الماضیة وذلك بالمقارنة مع توقعها بدون هذه القیم. وهذا یشیر إلى أن التغیرات في  Ytباستخدام قیم 

Xt  تسبق التغیرات فيYt. 

جل القصیر بین معدل أرباح المصارف التجاریة والقروض ومن أجل قیاس السببیة في الأ
) وذلك على النحو Granger's Causalityالمجمعة فقد تم استخدام منهجیة سببیة جرانجر (

 التالي:

Yt = ∑αiYt-i+ ΣβjXt-j+Ut 
Ho : βj = o (X  Y) 
HA : βj ≠ o (X  Y)  

 التي تنفياضح قبول فرضیة العدم ) نتائج التقدیر لهذا التحلیل. ومن الو 3ویوضح الجدول (
، لكن وجود وجود السببیة بین معدل أرباح المصارف التجاریة والقروض المجمعة في الأجل القصیر

 السببیة بینهما في الأجل الطویل.

 اختبار العلاقة السببیة )3جدول (

 (Probability)الاحتمالیة  Fإحصائیة  Hoفرضیة العدم: 

CA TOT 
TOT CA  

0.41 
1.17 

0.67 
0.32 

 

 

 Diagnostic Statisticsاختبار 

وهو ربحیة البنوك التجاریة وللتعرف على تأثیر كل من المتغیرات المستقلة على المتغیر التابع 
وللتعرف على مقدار هذا التأثیر من خلال معرفة قیم المعلمات فان ذلك سیتم  والقروض المتعثرة،
ن المعلمات الناتجة عنها تتمیز بواقعیتها، وبغض أها میزة ب، والتي لARDLباستخدام منهجیة 
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) Diagnostic Statisticsالنظر عن مستوى أو درجة الاستقرار. إن نتائج الاختبارات الأولیة (
والمعنیة بالتأكد من صحة النموذج، أوضحت أن النموذج محدد بصورة جیدة. فقد أظهرت نتائج 

كشف عن مدى صحة النموذج عدم وجود أیة مشاكل قیاسیة قد الاختبارات القیاسیة الضروریة لل
) أن النموذج اجتاز 4تؤثر سلباً على دقة أو تحیز في نتائج الاختبارات. ویتبین من الجدول رقم (

) أیة Test 2Xجمیع اختبارات التحقق من صحته بنجاح. فلم تظهر نتائج اختبارات كاي سكویر (
)، كما لم Residual Serial Correlationالعشوائیة ( طاءللأخأدلة على وجود ارتباط ذاتي 

، Misspecificationلرامزي أیة أدلة على وجود خلل في هیكلیة النموذج  RESETیظهر اختبار 
بالإضافة إلى أن اختبار كاي سكویر لم یظهر أیة مشاكل تتعلق بالتوزیع الطبیعي للخطأ العشوائي 

 .Heteroscedasticityأو 

والتي تقیس قدرة النموذج على العودة إلى التوازن  CL(-1)أن نتیجة  ARDLبار ویشیر اخت
بعد حصول أي خلل أو اضطراب نتیجة لأمر طارئ كالأزمات المالیة، على أن هنالك علاقة طویلة 

سالبة وقیمتها اقل من الواحد صحیح ومؤكدة عند  CL(-1)الأمد بین المتغیرات، حیث أن إشارة 
، مما یثبت استقراراً في النموذج من ناحیة، وان هنالك علاقة طویلة الأمد بین %1درجة معنویة 

 المتغیرات الداخلة في النموذج من ناحیة أخرى.

 ARDLنتائج تقدیر النموذج باستخدام منهجیة  )4جدول (
Variable coefficient Std. Error t-ratio Probability 

BP 0.856 0.27 8.44 0.00 
NPL 0.78 0.043 17.9 0.00 

 
CL(-1) -0.248 - -3.54 0.0035 

R-squared 0.97  
D.W 2.79 

Diagnostic Tests: F-test Probability 
Serial Correlation 3.03 0.125 

RESET 0.678 0.437 
Heteroscedasticity 0.322 0.577 
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والمبینة  Schwarz Bayesian Criteria (SBC)والتي تعتمد خاصیة  ARDLإن نتائج 
لها تأثیر فعال ومؤكد كما یتضح ذلك من خلال المتغیر المستقل ن ـأ) توضح ب4في الجدول رقم (

القروض المجمعة ارتفاع معدل  إنمع النظریات الاقتصادیة حیث  ) وتنسجم أیضاً t-statisticsقیم (
)CL(  بمقدار یة ارتفاع الأرباح المصارف في البنوك الأردنسوف یؤدي إلى  %1بمقدار
)0.856% .( 

 مستوى ارتفاع أرباح المصارف في البنوك التجاریة من خلال القروض المجمعة ولتقدیر 
، ARDL) حیث تم ذلك من خلال المعادلة المقدرة والناتجة عن استخدام منهیة 2000-2013(

ح في المصارف التجاریة اـــــــــــــــالأربمعدل نمو  أن) 5حیث بینت النتائج والموضحة في الجدول رقم (
) إلى ما 2013ة الفترة المقدرة (ــــــــــــــیصل في نهایعة ــــــــــلال معدل القروض المجمــــــــــــــــالأردنیة من خ

 ).%5.51بته (ــــــــــنس

 )*2013-2000معدلات النمو أرباح المصارف خلال الفترة ( )5دول (ج
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 لمقارنتها بالسنة الفعلیة. 2000* تم إدخال سنة 

 

 اختبار فرضیات الدراسة:

) للقروض α 0.05=دلالة إحصائیة بمستوى ( لا یوجد أثر ذواختبار الفرضیة الرئیسیة الأولى:  .1
 .المجمعة على أرباح المصارف التجاریة الأردنیة

للإجابة على هذا الاختبار تم تحلیل القوائم المالیة الخاصة بالبنوك التجاریة الأردنیة ضمن 
 )، وقبل تطبیق تحلیل الانحدارSPSS 16) باستخدام برنامج (2013-2000عینة الدراسة للأعوام (

 البسیط تم اختبار صلاحیة نموذج الدراسة عن طریق تحلیل التباین للانحدار حسب الجدول التالي:
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) للتأكد من صلاحیة Analysis Of variance( نتائج تحلیل التباین للانحدار  )6( جدول
 الأولى. النموذج لاختبار الفرضیة الرئیسیة

مستوى 
 Fدلالة 

 Fقیمة 
 المحسوبة

متوسط 
 المربعات

موع مج
 المربعات

معامل 
 2Rالتحدید 

درجات 
 الحریة

 المصدر

 
0.000 

7.529 4.862 18.309  
0.43 

 
)1 ،12( 

 الانحدار
 الخطأ 7.100 0.139

 الكلي 25.409

 أو أقل  0.05*ذات دلالة إحصائیة عند مستوى الدلالة 

) F، ونظراً قیمة (ولىالأ سیةی) صلاحیة نموذج اختبار فرضیة الدراسة الرئ6یوضح الجدول (
)، حیث 12، 1( ) ودرجات حریةα ≥0.05( قیمتها الجدولیة على مستوى دلالةأكبر من المحسوبة 

الأردنیة، وهذا یؤكد أرباح المصارف التجاریة ) من التباین في %43( تفسرالقروض المجمعة إن 
على ذلك نستطیع اختبار  وبناء القروض المجمعة في أرباح المصارف التجاریة الأردنیة.دور وأثر 

 الأولى. فرضیة الرئیسیة

 

لقروض المجمعة على أرباح انتائج اختبار الانحدار البسیط لتأثیر المتغیر المستقل  )7(جدول 
 المصارف التجاریة الأردنیة

 المتغیر المستقل B الخطأ المعیاري Beta المحسوبة tقیمة tمستوى دلالة 

0.001 3.548** 0.446 0.106 0.446 
القروض 
 المجمعة

 أو أقل  0.05*ذات دلالة إحصائیة عند مستوى الدلالة 

ذات دلالة إحصائیة عند مستوى ) وهي 3.548المحسوبة ( t) إلى أن قیمة 7یشیر الجدول (
) α 0.05=( معنویة ة إحصائیة بمستوىــــــــــــد أثر ذو دلالـــــــــــیوجوهذا یعني بأنه ) α 0.05=دلالة (

ؤكده مستوى الدلالة المعنویة یوهذا ما  .وض المجمعة على أرباح المصارف التجاریة الأردنیةللقر 
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)sig) ومما سبق یجب رفض الفرضیة %5مستوى معنویة ( دالة عند) وهي 0.001) البالغة ،(
) للقروض α 0.05=لا یوجد أثر ذو دلالة إحصائیة بمستوى ( أنه الصفریة التي تنص على

یوجد  أنه وقبول الفرضیة البدیلة التي تنص على باح المصارف التجاریة الأردنیةالمجمعة على أر 
) للقروض المجمعة على أرباح المصارف التجاریة α 0.05=أثر ذو دلالة إحصائیة بمستوى (

 .الأردنیة

) α 0.05=لا یوجد أثر ذو دلالة إحصائیة بمستوى (الفرضیة الرئیسیة الثانیة: اختبار  .2
 .الأردنیة التجاریة للمصارف المتعثرة القروض على ةالمجمع للقروض

للإجابة على هذا الاختبار تم تحلیل القوائم المالیة الخاصة بالمصارف التجاریة الأردنیة ضمن 
)، وقبل تطبیق تحلیل الانحدار SPSS 16) باستخدام برنامج (2013-2000عینة الدراسة للأعوام (

 راسة عن طریق تحلیل التباین للانحدار حسب الجدول التالي:البسیط تم اختبار صلاحیة نموذج الد

) للتأكد من صلاحیة Analysis Of varianceتائج تحلیل التباین للانحدار(ن  )8( جدول
 الثانیة النموذج لاختبار الفرضیة الرئیسیة

مستوى 
 Fدلالة 

 Fقیمة 
 المحسوبة

متوسط 
 المربعات

مجموع 
 المربعات

معامل 
 2Rالتحدید 

 درجات
 الحریة

 المصدر

 

0.003 
6.618 

5.319 16.120 
 

0.31 

 

)1 ،12( 

 الانحدار

0.026 
 الخطأ 9.289

 الكلي 25.409

 أو أقل  0.05*ذات دلالة إحصائیة عند مستوى الدلالة 

قیمة لأن ، ونظراً الثانیة سیةی) صلاحیة نموذج اختبار فرضیة الدراسة الرئ8یوضح الجدول (
)F ( قیمتها الجدولیة على مستوى دلالةأكبر من ) المحسوبةα ≥0.0112، 1( ) ودرجات حریة ،(

القروض المتعثرة للمصارف التجاریة ) من التباین في %31تفسر(القروض المجمعة حیث إن 
 القروض المجمعة في القروض المتعثرة للمصارف التجاریة الأردنیة.الأردنیة، وهذا یؤكد دور وأثر 

 الثانیة. فرضیة الرئیسیةالتطیع اختبار وبناء على ذلك نس
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القروض المجمعة على القروض نتائج اختبار الانحدار البسیط لتأثیر المتغیر المستقل  )9جدول (
 المتعثرة للمصارف التجاریة الأردنیة

 tقیمة tمستوى دلالة 
 المحسوبة

Beta  الخطأ
 المعیاري

B المتغیر المستقل 

 القروض المجمعة 0.381 0.118 0.321 **5.003 0.00

 أو أقل  0.05*ذات دلالة إحصائیة عند مستوى الدلالة 

ذات دلالة إحصائیة عند ) وهي 5.003المحسوبة ( t) إلى أن قیمة 9یشیر الجدول رقم (
 معنویة توىـــــــة إحصائیة بمســــــــــــیوجد أثر ذو دلالوهذا یعني بأنه ) α 0.01=مستوى دلالة (

)=0.05 α وهذا ما تؤكده  القروض المتعثرة للمصارف التجاریة الأردنیة.وض المجمعة على ) للقر
)، ومما سبق %5مستوى معنویة ( عند دالة) وهي 0.00) البالغة (sigمستوى الدلالة المعنویة (

توى ـــــــــــــلا یوجد أثر ذو دلالة إحصائیة بمس أنه یجب رفض الفرضیة الصفریة التي تنص على
)=0.05 α(  وقبول الفرضیة  القروض المتعثرة للمصارف التجاریة الأردنیة،للقروض المجمعة على

) للقروض المجمعة α 0.05=یوجد أثر ذو دلالة إحصائیة بمستوى ( أنه البدیلة التي تنص على
 .القروض المتعثرة للمصارف التجاریة الأردنیةعلى 

 

  :النتائج والتوصیات
  :النتائج

 نتائج الدراسة توصلت الدراسة إلى: بعد العرض السابق ل
أظهرت الدراسة أن المتغیر المستقبل المتمثل بالقروض المجمعة والمتغیرات التابعة المتمثلة  .1

بأرباح المصارف التجاریة والقروض المتعثرة للمصارف التجاریة الأردنیة جاءت غیر ساكنة 
كل المتغیرات متشاركة فیما  ، أي أن)ADFأي أنها متكاملة بالدرجة الأولى حسب اختبار (

بینها على المدى الطویل، ویظهر هذا أن أثر القروض المجمعة على كل من الأرباح 
والقروض المتعثرة للمصارف التجاریة الأردنیة لا یوجد في مدة قصیرة الأجل بل على الطویل 

الدراسة، وتتفق  ن هناك علاقة متوازنة بین المتغیر المستقل والمتغیر التابع في هذهأالأجل و 
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) التي توصلت إلى وجود علاقة Hallak & Schure, 2008هذه النتیجة مع نتیجة دراسة (
 مرتبطة أي مشتركة بین الأرباح والقروض المجمعة.

أظهــرت الدراســة أن البنــوك التجاریــة الأردنیــة لــدیها اهتمــام كبیــر فــي القــروض المجمعــة لأنهــا  .2
مـع الاحتیاجــات المالیـة المتزایـدة للمشـاریع الخاصــة،  تعتبـر مصـدر تمـویلي كبیــر ممـا یتناسـب

التـي توصـلت أن القـروض المجمعـة  (Badran,   2010)وهنا اتفقت هذه النتیجـة مـع دراسـة 
 تعتبر أهم مصدر تمویلي للبنوك. 

توصلت الدراسة أن القروض المجمعة كمتغیر مستقل له أثر ذو دلالة إحصائیة على المتغیر  .3
مصارف التجاریة، وهذه دلالة على أن القروض المجمعة لها اعتبار كبیر لدى التابع لأرباح ال

البنوك التجاریة ما لها من دور فعال في رفع مستوى الأرباح في المصارف التجاریة الأردنیة، 
 ).Ferrira & Matoes, 2010) ودراسة (Wasan et al. ,2013وتتفق مع كل من (

لهـــا أثـــر ذو دلالـــة إحصـــائیة علـــى القـــروض المتعثـــرة أظهـــرت الدراســـة أن القـــروض المجمعـــة  .4
 للمصارف التجاریة الأردنیة كمتغیر تابع. 
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 :التوصیات

 توصي الدراسة بما یلي:

بـــــالنظر إلـــــى واقـــــع الاقتصـــــاد الأردنـــــي بقطاعاتـــــه وشـــــركاته المختلفـــــة، وأن نقـــــرَّ بـــــأن تنمیـــــة  .1
اف البنـــــــك المركـــــــزي یمكـــــــن أن ســــــوق القـــــــروض المجمعـــــــة فــــــي الأردن تحـــــــت رقابـــــــة وإشــــــر 

ـــــة والمشـــــاریع  ـــــة للدول ـــــل مشـــــاریع البنیـــــة التحتی ـــــي تموی یعـــــزز مشـــــاركة القطـــــاع المصـــــرفي ف
 الصناعیة وشركات القطاع العام الخاسرة. 

ـــــــي القـــــــروض المجمعـــــــة كونهـــــــا  .2 ـــــــة الأردنیـــــــة بالاهتمـــــــام ف التأكیـــــــد علـــــــى المصـــــــارف التجاری
ــــي تتعــــرض لهــــا هــــذه المصــــار  ــــع المخــــاطر الت ــــرة أســــلوب توزی ــــد مــــنح التمــــویلات الكبی ف عن

 وخاصة للقطاع الخاص. 

العمــــــل علــــــى تعزیــــــز ودعــــــم البنــــــوك الأردنیــــــة التــــــي تســــــتخدم القــــــروض المجمعــــــة وتعتبرهــــــا  .3
 أداةً للتمویل للمشاریع الاستثماریة من قبل البنك المركزي الأردني. 

ر فــــــي زیــــــادة اهتمــــــام المصــــــارف التجاریــــــة الأردنیــــــة بــــــالقروض المجمعــــــة لمــــــا لهــــــا مــــــن دو  .4
 الحد من القروض المتعثرة في هذه المصارف. 
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