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Money Creation in the Islamic Banks

Abstract

This study shows the right of Money creation in Islamic Banks. It
includes its meaning, pillars, and factors affecting it, legislative rulings, and
impacts. Among the main findings of the present study is the permissibility
of Money creation in Islamic banks according to certain controls, and that it
is being in accordance with the domestic product and the observation of
central bank. The ability of such process is less for Islamic banks than it is
of conventional banks. This is due to the nature of investment deposits that
contribute in loss and gain. The researchers recommend that contracts of
current and demand accounts should include a separate sheet for the
condition that the bank can use such deposits as a loan. The rate of spare
should be less for the Islamic banks, and that the currency production either
in notes or deposits should be in harmony with the ability of economy and
its domestic productive activities.

Keywords: Money creation, Deposit Notes, Islamic Banks.

122



22016 ¢qalll aael) (50l (salall dlaall (e Lain¥ 1y Al sbell Al ectilayally Ggadl Kiga

tdad8all
U (Opallall dan) Ggmall plunyall dps o 2Bl 33ally ¢ pallall ) sl
sy W ecpraal daaias all ey aana
Lae L) @il Clan juabeall Allall laagdy 0 Allalls Laliai@] culyplaill s
(AT ) 4y o Lee AdBa) L1y Jysailly ailagll dagdal ki JLaial
3l Ciadl ola Ayl dyail) il 8 o olasl) a5 4y allaiad G20 sall Tydas,
Jalgall Gape s coads o ABluYl Ssnll 5538 (a0 daaiy cadlagll a6 gy Aalaial) o))
Ay Cijlaall b i) 4 g A8le G g Aing G JSE Gaw Ly LD 835554l
séuat) Loaal
OB Apaall L Al 8 adall Jilas (e SV g 3al) IS A peadl) sl of el
(A yaal) 258 235 DY) Aoadl oLl Slean Jedll eyl (saa o apaill Liaggy el
LSl e 850l (e @il asi e i Ll Dyl ¢ladihe b Ll
183y ¢ pamall 28 215 8 Ll Cijlaaall sl e CasBgll Jolain Al
ol 85l Jalgally cadalgum
sduand) Aa
LGN Ll Jen e Aol A0S o)
¢ ) 5l g e 508 Lyl gl Ja 1
sdala) chlaeV) dh 3 ead siil) adg Sle 8 dgal LadluY) Sl da .2
¢ ) S5l alg e Slull 58 8 sfisd) Jelsall .3
538 sde 3 5 LY Cijladll sadiad A jiludlls # LY 8 38U oUas Ja .4
eal) algi e el
) s adlasl asan gl dial d)lail) el (ysdany ¢saad) o saliaidY) Ja .5
£330 5ally

123



iyl e sl e dena e gane LOlay) Cajlaall 8 sl g

igas oo el ail) Al Adluy) Cojlad) alal il eyl Gl sa L .6
¢ oY) oLy g lale ks

Llad) ela,al

bl 8 Lyl Laye Al ) agaill’ & ol simy o)y5380 Ay 21414 cambal ¢ g peall Al .1
A ddaalall J\A uatg)ﬂ $"L§.Ajua;\

gl AUl 8 Adyadll aglly A8yl ol lgady Aala¥) agll e casl,

Adadl) o Al cualig L lgd AN BV, Anlany) gl Lehian Al D)y ol
Cagylall po Guiall oany dlany las 48 13 Bso AgladV) agaill ael oY) sl
A Al ) duhal) cplal LS ooyl allad) ledany ) Aolai@lls delaay)
AU il giall Jla b aal sl iy o) gl aUail) 3 Cayladl)
Arala Aae "S5 o iy LS Ay asill 1 lginy Cany (1998 ¢ Jlgadl) Ay L2

- 10akaall L) Alai®Y) ¢ il e Gl

() ol alail) b bl e piiag adlagll agi e ly ) Auhall o
Lyl Gjladll ol o caadly g o) ehly badal aasall o))l cadily
OsSE s lagmia (56 apadly asalls "olaally AN saclE e # L) e, Ll

Cajbaad) @l S0 Laa g cad gill 3yyday Gl ct})ﬁm Gy A gan Coylaall sda clylaliial
DN Sl e salsiall 2 L il e s e ) L) 3y ) Siumd Lol Aades

D) A agsll Joa lUSH aygfiy (imie” 1lgias (1994 ¢ ie axidl Mo deaa) Al .3
S0md) e Gl Aaala ¢Sl sl el S5e Sl

Leesifs casiill Caillags dagaday (3laiy Ll D) ) 8 5y oSall Ol duafyall el
Al adg duhall gl duiil) akailly ol jlaa) 7l dae s ey ¢lajlaals Aty Al
LA el 6Ty Gl Cajladd) 8 sl Al el )] (e

124



22016 ¢qalll aael) (50l (salall dlaall (e Lain¥ 1y Al sbell Al ectilayally Ggadl Kiga

Dshie (e ddpeaal il Al 3B sall Jalgall' 1 (lsiey S Ll A e e Al 4

A5aaal Al cluball dlule GOl drelall Al Ol gai Hlas

.22007 23241

Al Cinaly Adyead) 25l Al ddee i ) bl aal e Capell
Gl )y il magilly D) gl alaill e Lae) Apdlu) Cijlad) old A1)
8 Alfie (e OB gl i) CieLiae Jrat ApadlY) Cijlaall 8 a5l 4L ) dxgalal
Ll 8jadl) Hlal)

sacalia) dudyall 038 Jolast Ly

b 8 badhe 3 addaly oyl 2l as e Sluy) elidl 5,08 o A8l
Al ilasiag ¢ gl Lean€is dpadlal) @il 8 Ayl ailaglls dnladV) adlagl) dxpla
339 e Al de Laals dplaiY) HUY) (myes . elld 6 sl Calsal) olas L adil
A&l A Colaadll aLal g8l S eyt b man gy i) Al Al gl sagsall oYL
e 2585 halsn b 8 s e e (B

Cayl) media

(ehyad) Sl alg 8 Lol ) daal 8 Gl gl Aglae Gad) 1 ela
Al Aalal (o Lafills liuy) dagie e olialll adicl @y 3 ) daple Cuesys
fd) Cmdl Caand gL ally dia gl gially aila sia s Al 5 sl

(o255 4T cailagia s cdiypad) (o pumall 2l 15V bl

(sl 258) (B yaall dail) ol : SG gl

L2l 281 o Silasia G g all

sl gl A3lae yead) sl adg e L) el 550zl gl

ey ALY 8 Wl A sy s A puaaall 2l £ ) Calladl)

125



iyl e sl e dena e gane LOlay) Cajlaall 8 sl g

2l LSl plal 315 g ) Y ol e 1Y) g
C_};}d\ :g,s—"m‘ @él\

aall aaill Wl al G pal) ey 3yl c A g jal)

(o155 ATy cAllaghag cAdyjat) (Bpaal) S 1Y) Cullaal)

o Aabilaiall paY) ol calia) ads el Agle 3 550 Ll sualeal Allal 8 54l
Alasgs eAaill Liaia s canll Lubios ¢ Jobill Japs o€ 520midl) Lgiilda gl Tydas e Laia¥) (L))
o o3 ST 3iatl L il jeae day Laysbai (e S5 a5 . Jalally Ja¥) pial
35l Y Al 058l (e Jeaill s bl ol 5yl e LS5 Lgitillag olaf 850 LY
S VIKET Al by sl skl 1 e (S Al G sl

o5k Jalayg cAiligSay Aasgda 301 1Y) g A

Lty ol Uniass 015 o eboars clale Yol (il o o5 (ol ing 4uilae asuly il
a5l acinall abil e alall Jsdll 0h Sl aodios Jinal) Bagas (D'y gl y5us ol
(Aasill (33) pelsia Lada o Lgipad daliyy Leiillag Ll Jal (e lailiad aal o
(W) iy o o3 (51 ) Jpnill gilila

20U (lagl 255) dyemall ) say 353l QST aal aaly Blem bl oda oY Tk
2l Lale e Cagill layshat Jalieg agiil) QST a8y 5ykill (p

ek Jalpag 4683 JICET <Yl

Bliadl 8y yuim il Ll oo dldaje JSg Ba0ae e &yl jad i 258l Ciya
P YIS i JICET 2l IS8 (Apalady)

I 8 Uy (5S00 Apma Gl pdine LA Aliaially sl gl .1

awl) ga Al 268 e paal JSE A Al Giladiaall clead Euat dpaeall gl L2
) s g 3T gy ol Cilan (ailiad e cpalaall Ll i ¢ iaeal)

126



22016 ¢qalll aael) (50l (salall dlaall (e Lain¥ 1y Al sbell Al ectilayally Ggadl Kiga

g5l (e e laaly Latiase L)) (55 Adjlal) LS i rigariall 46l 254l .3
dalie 13l e Lo layinl (3 Ball agaasty cadlasll agaluds Cufis ¢dizadlly Caadl) aanie
die HAT paddl Jaw Juay) 1as Akl of Jliel ¢ags eV lay) vy Alsee
22gd . BIRAIL A )gl) 5l ay 3%y L Apall () gl Aalall (0 o )-lls o
35 Jaal o8 et lissS ) calsad b clelalal lativse alsad dpan) it
Plig

8o raadt Y gy Al A ailagl) o A8kl sl G sl A8 ) 558 L4
aelasase e ST lain Hlaaly @lld oliiuld LSl jie ailay hainly agal cailSs asl
clelidll jsean B G Ledsds el e Dby i) 038 jlaa) maal i dedl
18,0 sl Sl Wie) ¢S

A8l Hlaal sl ")-15-"} c@jﬁ!\ Lallall oyl amy syl A LNy e 48 )60 a5l LB
Gad A Jsaall ALl e 48) 0 agiill Joiy a5 &5 cApalal) ile daall alaud 4l
bl Ly aill 4 nil) Ll Aluall o Uni) s pall o3 Cngs G Ll Ll
)y lal) 38 alad) e laia¥) Joil) (o lgiad 2t Consals

llse gaay Lyl Aplaill Ciload) cilaliill as @) (ilagl 258) 5y 25 .6
sl @lSd b e tallal) (gl papalsY sl LeDleal gl skl Clasy (e dima
pedl Sl Banls e Cpadine sill e pellsal Gsman ¥ LI O Lass g a5l alesy ada
Cre Rme R bl LeDaw e 50l @lyidl @iy el 28 adall alsl ¢jgerdiny
O JMie G 25 o Cipliaall mass Las cJasaill sl aas Sl Glasgd ailagll Jsal
e ity Jysaill 8 Copliaal) lgadding e Lias Aiiia gilay (A5Y) gdlagl) agaill e
L glall 3580 A€ (35dy laday sLea@) 8 2l mye 50l ) a5 Lae Ll
)l sl deasal)

127



iyl e sl e dena e gane LOlay) Cajlaall 8 sl g

ALy paal) I o Ll

"aidl e ddaad gl aie ALY (Al okl aa) (e adinall 4Slig L e 3y
Dlie) b CDEAY) e 381 e Capet 3 L 08 WA o Jaadlyy L iil) g pellaas
) Agliall Laaally 4800 Aleal) 8 eliad) Caypaill 1) laillyg Y ol el il e ey
Lo Tagi yiat (CulSell Aaasdy Lgie ol (5% ) el casty Applall wilasl) cuila
Gl il il amge e s - salls <Vl dysns 8 Jassill e 5al) L el
M1 = ol cant Alall gilagh + gdpaddl Sleall s dlgluiall dleal

e ine CAY bl (il linld die A adlagl ak b clehal) el
sl alial e Las dioplal) adlagl e 058 lgalatin) LSaYl sl i i)
Bl () LSS Leta ey Jgas oy « AT paded () 4%inss (e dle g ol 302V
Smaal i (mpe b by ety ) KAl e pdal e o3 LS dg)lal)

M2 = M1 + sl AL AaY) adlagl

Sleal ls Algndl Aleall (pe s)le s ML adill (oayad J¥1 sSall LS Ll
e oyliiel 45 Sal) clul) gy ne Gania o lajlaie ol Alanl) 038 A (L ¢ dyuaal
ahaslly eallall cas ailagll amil iayed )aY) LKAl o Jaadly gaa 3Ll o)
AaaS a5 o) oS ) Agad) Lyjliie b sAplaill Cojliadll Adsiase (yaria a8 3LY)
co)laia sl il

ol Ll e 38 al el Wayaays ol 83sa & Al il saa)) ) s
A (st e il Lt ol ebpmaal) QL) (g8 el Cijlaal) e atind o
Allee e A8 Baaa V) 5035 e oSl ey Aglatll Capladll Waadd all a il
s siaal) il 2l AT gy U Gl LY o adla gl BIA Caelias

128



22016 ¢qalll aael) (50l (salall dlaall (e Lain¥ 1y Al sbell Al ectilayally Ggadl Kiga

(alash) agk) (B yaall S adgs : G g R

Oseds (e o) i) A adl)l Al e Cniud b DA ey dpladll Galadl)
Lae 3aaa ey LU Gl o olb AT Gl (s canly iy b i Y aellal
SIS Ayl gl ekt e Lk Y T (6 28 Cijleaall b ilagl) (gsise Jan
lilin b 25 O e Yoy @l Jisel 2lasind Cijlaall ads Lae i paall cilila)s
Lolgial aaas L) o2 CculS My Land) dgalsal Jlgad) 038 (e Aty Laiind of LSy,
s e dislas il closSall Ciela dpadl Jeadl sl ey o ¢ paall Cipall Caa
aa5 318 Lgalasinly ¢ alilY) gl Jalial) A and Badae Ay duayfl i Cajel)
el Lae Zpaill 038 e 3y Le Gl Cajliaall mals 88y . QL] aany DA (e oSa
dde wilys —cllll Gty Aplall deagle 0l e Gee e e N o 8 AaY)
Pasie o iy Jisaill b lgardins dic i

Aalid) Alall o3 )5 (30 e3a bl (ol Ciyaall ol "4y 2ty (V)i 2055 llaas g
gl salels ainall 5f msiall ashy o ¢ = DY) Jysail e o LY Cijladll -
oalfl Balely Cipadll asdy & ¢ padl Sleall leie 5SS Cliadl gaa) (4 gail
Copad) 530 AT (sle o cosale 258 Auleall o3 e iy o180 550 A sl ALl
O G @l agiy e Lo aie Wiy (Baall (3 Gliagyee Oligle Gadd) 4 maad
Ll Gy cciplimall a8 Ainay 231 358 e ST ol A8ESY 8 ) g Alee
lolblua 3 Cilaall Ly dasiad 0 gilagll of G Jed (12000 e oale 25
PR IS VRS 5 S PRPPOPI SRV R s L D R PR B SV Y RV PP PP
Lo Loy Aplatll Cijliaally ccipemall (5ol 585 (ga 2DEY) 4 Lading Lo g sana (35 A pucaall
&3y A5 o e S A Aen e e Danll AB (e 0)enS Las Aga (e Adlide sl (e
Al Gyl 8 sl A 4] gy N JBally ¢ e
ccallal) ¢t s 5Ly 5000 e (1) 2l saie g gl 38 (G) Capadl of Licagil ol
e %80 Cabigy o) iy 43ld dylal) aslalill dad (e Jadh %20 Aty Llia¥) adle oy
&8 oY)l Wyl g sl Cijliadl) 3 LS 26l Jilie Lo i 4] dabiall a5l

129



iyl e sl e dena e gane LOlay) Cajlaall 8 sl g

3paill SN G pall () dlas dilia) Jue (e Cipuaall (S0 288 13885 —4luY) gl
¢ )l 5000 4iesng dad () 2l alal Lajile Jlia ¥ oyl 138 o) L2 4000 e
O 25l e gbias (pdl e Vsas L (Ll 4000 laiey coyal alydl sl aiale oY) 4y
Sbeall (A asaill agatin Alasd) 8y cAabisal) agilalial b ) gediu ((s) <oyaaal)
it Capemall Vi (m) Cayamall 6 el 8 Ll (s Qe Ty il . iyl
LY %20 Lo (& Auail) o) o yidig o288 ara S Zanagll (e dah Aiuae Gy LaliiaYY
aaly Cipad Gy asanll 4ny (o Apadll Sleall leall Gljleal) (Ao o liy 2aam
Rila) lldy iy s 3200 Slaiiads gl (Ao hald (& (m) Cipadll Gl adle
Aaalg 8 (L) il cus ) ddlall Al Jie Ll painall 8 2iil) (el d8la
Ll V) g ¥V 4l Cumy i 3200 LAl o (3) b Copnad Sy ) ity
2560 85 dnsasl) (e %80 Giaris of alaion 43l (528 any JC5 & %20 e iSh
(Q) Coradl Gub e Cd padiaall A A aEl) ayal Adliall ALY sdag ¢ jlin
e Adlall ALyl ayig adlaghl 258 25 5ye IS A5 HAY Ciyan (e Lleall aius 13as
A8 inyad Ailiall 3Lyl o By IS 8 aadly oSy L adinall 3 S (gl 3 3
Jsrall o Liles Jiall (e 0y n Lot (il (agasll aaa e %80) AU

s Aul
%20 i) JbliaY) e | cbldindy gmgs | adlag) o Ciyead)
1000 4000 5000 "
800 3200 4000 U
640 2560 3200 k)
512 2084 2560 L
................................. Cyladl (e AT 2
5000 20000 25000 Slgl) & sandll

Dl 25000 Aledl 8 alars ailasl) a5l KU amal) o Jaadly Giladl JUi) s
Jiias a5 ¢ )L 5000 i) il Lalia¥ls 5l 20000 iy (i jall Loty
sl Aol ell

130



22016 ¢qalll aael) (50l (salall dlaall (e Lain¥ 1y Al sbell Al ectilayally Ggadl Kiga

1 1
25000 = -———- * 5000 = ALY Ll = gl i
%20 B hlaal) i gaiil) sua))

b ops sl aayll Cslie g5lus Aapll Ley Cielmt ) Apail) of Liayf ol

L) Cielias ey 1385 (5) Galaad) Jall
2l 208 By5em J5 i tleime (o 2 Y A0 liald) any (Diiis cillaadl 1,

t S radll

caaly Ciyae b dai uds clages Cijliadl) Ll 3yl e Cielami ailagll 2581
ciy ol 8 Ll e gl e Lghatey cCiybiaally ¢Dlaad) 485 o dileal) s3a adixig

ol A oslia gsluiy QLAY Cielian and g ilasl) 3588 Ly Coe L i) Al .2
Sleall A8 e s ainty cdgdyemall clapled) e o Uiy a3 ati 4y wall oday ¢ sakl
bl o lisll agDlalea 8 dnlady] culiladly SN aladiudy ¢ i juadl

sae dpalaail chliey Lad 63l Ciymall Goyha (e @aiil) aall 4pus 2aa% .3
Dy ¢l amal) A o (Al aliaY) Ay Capaty 28l SN i pally dals
cglaBY) L) 3t 8 (g5S el i) i) Al <ol (gaa) Al 038

sl s G2 L] Cieline ey ailagll agi 504 dmjd Cijlaall 21y Y 38 Llee .4
258 Cre A JB Gy e A Cilped Gigaa tleglsl aad (gail) LlaaY) A
gy BLEAY) 5,8 28 Gayleaad) (axs of lagailis . Ciplaall Jlae oo o Wglass
Pl alial) (38 8

a5l Jlgal b3l PUA e 2580 3055 e e 3850 Andia gl Cjliaall iy .5
Guaxg Vs Ay syl 53001 als apay D) dpaaal) aldaill o lelys 528l callall caas
Nl o sl 48wl 358 A5 e el aiil Gl A8 Lo (e DU gy
=T 135 alhall ity Aplal) ailagl) el Sl 3 Josall Ul elid) 4Lk

131



iyl e sl e dena e gane LOlay) Cajlaall 8 sl g

) Ll Qs ¢l aiill 0l e 550l 2udlu) lsad) da : W) Jslaall 60
A chlaey) Jb 8 bale b

il gy duadlay) sl & ALty Cj\:;l\ dapla A

el ULy il e iy Al sl & peaal) Sl Al clasia .o

L2l 2988 g cilagia s BN gAY

s Lgie Al sAdbiaall @l gad) 3508 (sany adlagll s 2l Clagie Ao Cayaill
Pa e OIS ey galil) pugill jualics Talsain o Casdsl) LpaaY) (e adld colsi e
Cun ¢Adpae 1258 laylie b A padl) lluall e salgiall a8l DA (e 5l gl jlaay)
Mgy caill Aad 8 iy e S Gaiat e il laaY) Jadgal wlad) Tasdl 4y
Lol Lmdal dgall dmgig 2l A D) Tl gaiall aamy () 8pcalaal) Gl plail) sl
Il gaaally il L ¢3Sl Sl hsmne (1583 Lo sales ¢3all 1aa doleny
Al eda e i

b ag (1) 91 gy Tasiasapm iy asill laaa) dulee o and D) gl
QUS ela Lo @lld as cahdV1 90 laans Al o o) dulee yoal ) cpaled) e lale
Y ¢olaladl ALyl s 8 Y) anhall Caym by V' 1 sa)slall Aglal il ALSAY)
LY e 4 Lal e gllalid) (03 iy ol e aie 288 QL) 153 agd pad)) o) sl
(160 e

08 53y S G Il i 8yg pem s Ao Lee dpaal J5y Y 535 LAY oLl L
slniy Ciyny Lo sas 3ol s A05a) dgall AS5ken Jpaal (o Lebil A jualially 3)1ina
o emesill (galai@) Ll Aalay Agaall SLaBY) 508 aa jlaay) Balgh s ¢ laay)
538 e (elasll 25iny Adysll asaall) iy gamll Hlaayl Gl &) g aad) g
DL dped ST A o sl alalisg sLaiY)

Ll lagiall o Casigll ey ¥ okl 2 e ol of 5508 s & Caanlly
fshy Y] g paal) AUl 8 adlagll ads ad gl dyagall

132



22016 ¢qalll aael) (50l (salall dlaall (e Lain¥ 1y Al sbell Al ectilayally Ggadl Kiga

e Ayl a5ail) e BaeS e Al Slasall Jgean w8lasl) Sy duayg tadlagl Jad L1

sl e allall g Aplall adlagll piats o(AasSal) cclS il cahaY1) dxgay IS

iy el R3S pas b Lo aaied o oSy ey Jilus —caanll AL ApLasY)

sl Baaae Aie) 5y J ads JilusS Lealaind oSy Y 0 AlaaY) ol AL dlagl)

gl

s )al Wl e dplainal) Leillee adiad 3) ¢l e LDlaY) Gijliadll #5358 Ys
sl P it ) Caleadll ol Qllaly Ala¥) laglly dlal) adlasll Al leaals
Jadie anll ad g Glagia (e
cle ghaall Ay guit) 8IS adally ) AlEN) Jsdis ¢ Al Sleally A8 .2

Jlanins) cpe lS 505 a1 (S0 Callall Jls anasii 3y e Cojlaa) 538 ¢ Daall 48 )
Copaall S ade (g Lae cdplay) clilad) o Sl ddaud s ads JilasS wilagll o8
O ety 258000 158 (o L€y Y Cajlumalld ednial) Lual 50L5 25 (pag @ilaglly iyl (1
o O lhall Canig Aplall A3l jlade b 5 Apadl Sleadl agifis oSlaall Cila ()
Ll adg e Cojlad) 5,8

Okt agleay iy o 8 Lalalill o gl e Cojliad) 5)aie 8 o Daall 48 55 0)3)
@onsall (sl elld Fiayy Al 515V (e Yo il Gk e aglalill dppus e
O el (Aran ol Jh 8 Cpliadl 520 Yy L lad g (38l 25a1ll) adlagll adil
vy Aiall Al diagas sty o Sy ¥ peadd) Slead) of 3 @ Tas e alacy)
L03& - 3l Al

gt 38 gial) A ganall i jlaall Ciiligs .3
) Caad) llee ALlEA) A dliaY) uldalfiaW ddjpaiy Glil) (o0 Algpd) aan ey
Cilagia abl (e ALYy Al - LpalaidV) caleUadll Jyoaiy of Byl bylaiinly L)
iy agiall 1ag L0l A0 e Ly e lld an Alpdl b (mile s oIS 136 el Al

133



iyl e sl e dena e gane LOlay) Cajlaall 8 sl g

Gl alasinly Al Cagds gy Al Coladll 8 aiill 0l b s5isall Julsell aal (e
DL ey dysal
Jsal (e Lipme Ao il e myiy (53$5al clad) 1 el saiill alia¥) 4w .4

sl gaals— ) gadill Jalia¥) A e lgaladily Led e Y ailagl)
e oadiy Al oda Balyi cadill Al e Lg5)a8 e aall gapy Lae L —dgaaill dubl)

P mmin (Sally Jysail) i e g8

Al aidly e Apaal) S adgs o i) dgid) 5,08 taq)d) ¢ Al

Uspaad) anay (Leialhs o anyiy (callall caay dgylall) Aulall) i) a8lag ana o
Sleall A8 Layng cailagll e Al cadl cililee A0 il Wjany A AkliaY)
o Ol Gl @i Cua il als Glasie aal oY) daliaY) Ay yeadl)
hraall pUaill (a8 Oy gl Ja andas Auhall e ot 3 Jsluall (<l Lol
4Ll o sial) 8 Lo A1 (s 28l Al e dygll i) 58 (s el oY)

adl g e Ll Cajloadl 3jad o bl ciaag el ehgial LA e
tob b e gy bl

ALY Cijlaal b ilagl dagle 1Yl

(1Y) Cadag) Jysall 3 DY) il gariiing Al gonall :Lals

LSl i) Ay LY Capead) A TG

A Cijluaal) b dlainy) adlag) dagls 1Yl

Aadas gl Al 5055 A jaliadll aal cre dglall ailaglly callall cand wilagl i
relld bl el Ag e g sae 8 Ll 1Tl L) CGijladll b gl

134



22016 ¢qalll aael) (50l (salall dlaall (e Lain¥ 1y Al sbell Al ectilayally Ggadl Kiga

Ll cdedlay) Gajlaall Jue Jlaas el aal jiludlly ~ L) 8 450G aUs of )
saslall fage o i) alhall cons ailagll o adill a8 et Ayl Cojliadl)
Vsl
clagl oda JlsaY ) elull aladi) Lo s Jallys cdglay) wilasl gidl) Caysal) .
R g el aadl wilagl 3 liel mabll el ol e ol
el gl 4dle 5 (callall Canty Aglall) Aol colasll ghil) oyl A ey Tyl
algiglee & maals ST e gil) CagSal atiay L ¢Jpaiil) (o o i Lghing I a3t
Leie il JalaaV) Julls lealatind Slsea ade iy ollis dags Al Ll LB s caml)
Lot 8 Aga] Glidl Jany Glad ()8 Lil U o) Ll cagiill aiat Tase 3391 T %100
2 Yl a8 clull dial ey malll  edill Caill o Maiud Jal e . lgie d) A
(A Lol (S (e el Cayll 8 DA Cany (ge
Aslle 18 ade g il g iy . OSea 1) (33 (e Ak Aagagl) tdagagl iy s L1
(D Cpag iy ml) caaans S8 Loy Ll (23)adaiad
.(24)”% . 4%} ‘;G . Ji L‘ﬂ)XAA L&A ‘55 d.J_S)j" ‘i
(25)"&‘59 »\-.’ !- . 3 L.),A ‘;;‘ &‘,éw‘ dw‘ll.‘._'
(il (nal) Fmasl n el sl o ol o) PO i (00 ity
aie ulal) Gpad) 3) €Ty 55 4 iy ol e i 55 Gyl CDLA Laiall ga
A Al gy Ll Yle 13558 018 o) Afias 35 Gpanina 505 Dlgialy Jlaxil]
cuf 3 Y Lehaal 8 iisame pe dapagl) o b (m gl G dapa gl caliasy 8 i i)
sl G Y eaklay g 53 el clelaia b juailly gasdl)

dhal) ey Ayl cilluall 488l Cigsil) .2

told e dglall clliall dale Jpa ()5 pualaall ¢ Lgidl) Calia)

135



iyl e sl e dena e gane LOlay) Cajlaall 8 sl g

oLaiill Hrgan (sl sas Ak B (S Callal) coaty dlall bl 1Y) Jodl
gy il JLal ASLe Jis Cum ¢00350m aliss csslldly ¢ saual tagias o maleal
1 lanal oy a8 408 Aagagll oda o 328 ey Y elidl lo Log cJadll o)
ZEN IO AP
gl pailiads Lia Yy ()il (ailiady lia Qllall caaty dplal) cibbuall o .1
3y el LeShiarg digarimng ¢lellanindy (h53la dplal) culuall b G padll dapalla
Nens Y Ll
Ging Dl gl (gl (o S eyn Jalasd sline Alel Aplal) cililuall b Jsl) .2
e YY) e ) pil) Glaja Load olinay .CDaia aaes JLal Jylas e
Aadal) el Adlie e Lgiid are JUlls L) 3uian e g8 ane s cadl)
Al 40l Alpaad) sl (0 Aala 100 e (g3 pall i) (lajad (g5 Jadl) 13gr 32V
ALy adaillS Al ) EOSE (S
s b e (i L lgaladind Jean Y Adis Ul dgylall cililuall £ U 540
() Gn agias @l Oy aladl oLl o aae ) Gua %100 Jhlal LliaY)
ol Loy IS Dbl ¢ aslally ¢ agd (unsg
Lasal L gl ae ety ccallal) die Cally Jaial) ga (gylall Glaall (e il L1
b Cipa S Y llly celidl (abd] el Jlall Lada g8 Jhanl) aaid claye (e
B0 G ) s Ay Gl @Y1 ) Lial e Jaeal
oSl e mdilly Gualinall saclue 4t sl (luals i) Se s leyd (il 2
Gty e lidly claline ol Dy ad Glidls cclid) a g lay) DA (e Biay YV Vi
PG5l e st Y (gl Ciga G gl

b O daend) Lging A adlidll (s of ale iy La i g)lall Glaall jlie) .3
O e i Gl 13gy alslial

136



22016 ¢qalll aael) (50l (salall dlaall (e Lain¥ 1y Al sbell Al ectilayally Ggadl Kiga

ade ifiay s La LS ealatind (e clil) (24 G (gladl laal) dagsg ol D4l ¢ 4

) il 0 e ha COheLanly Lola) 36

oY) Jsal s Addlia

saibady 3l Yy (sl (ailiady i callall coady dolall cblaall ol Jsall
ool (ailiad caagl ) a3 ad) saladly 8 adl Jeladll (' tdgle 258 Gl
gTaLm;J\ ‘_g 3.:733}3\ Q}j Y\) ‘L..g)\;l\ &._ILMAJ\ ‘éﬁ li.q,p)l\ Q}é Y\} ‘Lﬁ)l;l\ &._ILmAj\ 33713} uﬁ

O s o s Bl o plal

Yy cgaill g yrall (ra € eha Jaland olins ALl dylall clilual) (L Jadl) W .

Gl 8 5% Al Al e Teda ol e 3y disa paes JL) Jyls e
sdag caily JSo ol dmge (55€0 (o sline 1aa s cdasall cilaliia¥) Ablaa legunge

38 n . - .
OOl Qs Gum 3535 a2 Sing

1

Al gl Ao AsBlia

Al oY taal) dlds B 5 Y Copeaall Galf) aaly Yy Ladall aaly pasall S
Ospaniog Wy Aaagll ey il e On @A 0550 Y Gladl ae Glalaiall
Oaleliall o Jualally cclylally i) agags Loy cilallaiadl) agags DU clagiy (354
(iyaall (sa Glasa g agllsel Laia 503 dplad) illual) 3 agllpl g sy Cajladll pa
V) sl o0 Jain Jiy ¥ Capaall of G aglaall ag cAanas ¥ (ad ATiiia 8 14

Ol e g8 1305 L Gl Y

W aSa 3 ydied ) adliall Glany ale gy Liajd g)lal Glaadl Sliet b sl Wl

Sl e ali ¥ el Gluall alia e Capadll il 3 Ha¥1 o ade oy
toluall Calial Cipnall lgaty 30 chloadl) Jlie 3 oa Jp cdaisll ff () il
L0 laral) (e e s ) CagiSs ¢ IV Conaad) il g «ASGEDN S8y laalS

i die of Gliald) Baadly allall casty Aplall lluall g8l CuySall (o 028 Laay

i

10laal 4oy luald)

137



iyl e sl e dena e gane LOlay) Cajlaall 8 sl g

Ladall dagag LSl o pagal) A aad 1 J5Y) Al
Gt il . s Lagliel el o3a Jlsal alastial 8 elid) vl 3L 2l
1D eV el Ayl
ale s lgalasinly clill 3 cdaiall dagl) e Ay Cluall 423 vie Jaeall of 2 6Y) Allad)
iy el 531 ae Axpal) die of liels g ) densd Gl 433 o Ly
Sl Yy ) 8 oY BleYl oY (o ulilly ulially aabal) Bjle' Y ~Laj
) psaall il o e s Gl juad dgue DLl V) gl g Y]
A e el s - pems dple Gjla Jait dlerial (51 Gl 3 W)
oS all sl sael e ol 4l Waalse s ccallall caaty dlall ilagl e sl
Iabeiy) ¢ dpanll Lgay Al cleadll S e syal 33 of el e Cany st iy
ClaaY dlie s sl Jilie cilass wsi Cojlal eyt Sulead) oY) () desl e
IR QLU il a4 lall clilall
cOsolall S i L Al daiid) of L1
sy A ds gl e Aliaiie Cuad lluall sda laal lgle Juasy 3 daiidl .2
B TP NIAL PRSI A
ceDaall LS udi e WY 13 3 ile Y 3
elall 530 (gylall Glaall agaid vie o Slaadl o ) ey A eaall Cayal) a5 AlS))
—0i a2l QA A (e G el Copall Jang Las cagllsal alasindy
Syl o L dalaal) clallad) @y e Julallg o adl e siall Cansil LSla
COpdag Al
Nall 8 dliadic 48)5 e —debll) ag8all PR o Jaeall g3l e A 0 Y L
e el A (e 2SIl € gaiany ()8 Ll (e daagll Jla oy @) o
cleal) dabad) oLy 9y adl ms il iy LA (e eDleall Lo i 5)g
ol el e depagll 38l el o e (sl Tapin ¢ aaddl gl o Dle)

138



22016 ¢qalll aael) (50l (salall dlaall (e Lain¥ 1y Al sbell Al ectilayally Ggadl Kiga

Glill Jsam D Cluall aat aie Aaga gl Al elill (3 Ay Jeandl g ol 13) 222G Als))

Saaad) )1 135 ¢ ppaalill gl (52031l V) ey Vs Al o Ll i) & Y ¢lealaaid

el Gaoaill Ly e Uilaa o1y U1 a8 Slill Lgariy 3 cladall (ye salin!

e ey 13 Al Gaaliall ) Al oda b adiee i) dngy o oSy il
il ajigy ) Al claddll g saliy|

5yal) il it s el ity Aplall cliluall o 1) 5)LaY) (e 2 Y Qs 3,
gl oS ey Y sy Ll 1) Ll L e sl (90 Jadh elill saile gy caiil) Al e
Slayms thalad DT ey Las cagiill apiad imy elld ols 4l Ll e allall caniy 4l
Lo aSe 125 .z LYy ol Sum e 2l 2 hals clglpad Cras adlagll oda aladind (pa Gl
cAldant pies Jlall Plaiad e Eanll e DY) ol

(OsaY) Cidigl) sl b oSl i) \gariien ) fmal) 1Ll

Leean s (i) cilasg e Ayl g Al ) ailasl) Ledsd any LaadlaY) Slidl o
A L) alds da oSy L)y Jasall jna s —dasail) (allls = el Glaay s
amil) 0l e elid) 5,08 sae A sy Aedl) Cojlaall sadiad AN yilually Y1
rol e astl e Y Jslaall a8 ALY Algladl
bty )l 8 i Ly sl 8 AL adlagll -
2l 2l 8 elil) 568 el LS AL adlasl) e Al wilagll A caaly LS —
LY o Lailgad ALl ailagll Wl il 3 gas Aplall ailagl) wilse of laely
128 2l el Gyl (el o 30 §5m  Jaaall @il (e paid) Jusalll of =
san] b ol gla sale] dlee (5 o5 Jpenll Ji (il Jle Al oY s
Acagall Jlaall b salels Capadll oy 4 ¢ Apadl Sleadl Lo 585 A Ciyladl

U
. A e

139



iyl e sl e dena e gane LOlay) Cajlaall 8 sl g

2Ly il sl o ULl aasd o) il Lpas ) Gl il b of =
Bl Gl gl CBA (sl el

da dusall (A aadiad) gl e culd €8 e amill g e el 58 o) -

Pl Gallal) 8 Gl iy liaall ol LI faa caus 5

Groa lSHla) e adiad 3 Gl il i 2padlal) Cajlad) g L) ¢ 1 5V Al

L3 Ualiy) ddasipe G peme 3580 255 (gl il LY (s Aplimally 455000

oo L iy s Ginty L) Gt 8 385 ) legpiialls ) gl il

sl aaa e QU o Byl @l Lialls Coyoaal) sdpainsy (531 aaial) (el

Gins Ally gl AV Slleal) o maall s el Y a1 138 IS Gl ¢gail
) S ) il s syl e sana b

e o S o) e a3 Jysaill cadlad cadlaY) Copaall ¢ Ll o) Al dllal)

codaiall (3)5ills o i)y cabuadly cclalaily ogisall palally co bl 53U Ayl

Glaag o L Aagipall bl (e el Cojuay dilsal) ae AdalS Jysail) ilae 44l) 3525

o agdlia) Ao agl Lelsdy Cayad) Al 3l Aol JpaY) G ade Jiny Les ¢ aall

i Al Alsatl) ) g Lal Jla 8 caDlu) Gl 3508 Gl Uil cdene
Ayl gl 4)lae aaill g o a5y e Jlay Gl Sllaal e

Alie ple S5 280 a5 e Ol Cipad 508 o Jaad i Lo (e oL
Aplads S aa Ao dupall 3 5850 w513 OV Cag Lsl) Ll S gully
25 e 45y cre @l QB 8 dahallS ol fra Ao 55 a5 13 Ll S Laally
sl gl 4 )\ae asl)
Sl ALY e Aabiad) dingaday Sl L@y of ) s)lay) e 2 Y Llidg
—ainee] aalie LY Coliadl Jans dung g L Fa gt LosSan Ll Lellas o)liic
Lo 25aill dagds e yead) adil) 0l il Ol slaid¥) sylas 5S35 g ¢ellly da Sas
Al sl Loyl 3plly L) aily tsabialls Untiye 3580 2l DY) SUY) Jeay
:(51)‘; alidiallg

140



22016 ¢qalll aael) (50l (salall dlaall (e Lain¥ 1y Al sbell Al ectilayally Ggadl Kiga

ALY 508 aa laay) Flee Gl ia thled Apsla®) Gl V) gl ) axe 1
Baadl 25l gl gala@y) L) dals dddal

igall La)licly ‘gls.ﬂ\ Dlaay) slan ddsall clgaa g Aadlul) Cayliadll ?b'ﬂ‘ 3ygya .2
Sy Glae L gl

Sl agasa B

@3Sl i) Ay DY) Cipuaal) AN G

A 617 a9 s Taiiye radlly Jyol) 28 laa) o () s Lad Canl) S
OB LY Cliaal Lias Cijlaall  algis yaall il o Lass cles Jasias a5l
Jaxs fase (e 585 Ajall o2as Al Aulid) ol La oy (05 Aty FasSae el
sl OIS ol calall daliad) 43iSiie (e ala Tasel DY) galiai) ALl 3 4dsal)
Agalaidy) ldanall Ly apluad) olai¥) 8 sed Algall 58k ddadll culaliia) g lidie gl
Dbl GIAT casl) bl anas Lyl Walil oy goaasilh (gail sl Jai 5l 55 )
Al dpesaill HEY) alaly ¢ palial

Lt DA e L) Cladl) 8 osmil) Al dolee (8 5 (53Ssal) Caaadlls
o ey il 58 b gy ool pugill Cieliang e Sl gl LalaaY)
Jsa) 2l Cijlumal) L8 o 3 ¢egell (st dpamd) pisaill Jhe o @il 2l
el 1A ladls dyliaad) (oslulS daadst ) AW Al gl culluly Lopad daladl
S ailgall g lagly (il Clan g s Ladie s Agail) caldatl) salyy ) sa% A Y) Aglysadll
O b ras Lebiod oty Al L)) dplead) 8 agilaaliss Jolia Gipuad) (e Legle shias
Glang Jusad 3 ailagll oda e SV e3all alasinly 6yl 55 asiin Y] Ciyaadl
B3 il 50 108 2gy Lew 3L 5 A liaall Guld el

141



iyl e sl e dena e gane LOlay) Cajlaall 8 sl g

do eyl 3aan ald Ly oyl Tanad dans Bl Coloadll o Liagl o1 (<
s ALy il Al e elul) 508 d aaly Dudlie 13 @i Gl ola 5)leal Cum s
oo 83ae L) Jaill mia o Jeall A puadll Aalsaiyl Jh 8 ApSal elgad) oliall
ALl AL ) gl Aagdal ¢leumgaty Y Jalial) dp 8 dysyll @l
Bylastlly )l
) ALaBY) A gl A g iy A paal) 2581 1 SEN Calhaal)

O 2V e il Led ume G el o580 8 aashl Cpalisdl Gualiai@dl]
Oxeodll A (e Gl (e (Says a5l aiadl Lo (e agie Gaall gaala®yl ol lacy)
o)
L9l Llu) cijlaal) alsi e ) SLaiBY) ¢ lale Cilga oY) gAY

Sars 2580 A3d5i LY CGijlad) oLS o oDlaY) Sl o lade Callpe cails
th b DA e dlld mge

PO s yally (2 _pally O lgr s ag a8l 2 36 Gamilall s G i)

O a ey O hanlly (Ot e 5 P asy PR nas (7 4, s

(), 0,

%1003 sty Lglaliia) 5 a8l 2155 (e Aplaill Cojliaal) piay Gulilall Aol adlig
o Jaants ALY Cagylaly Lagh laagd gy Agall 8o o imy Law — gl Lalia¥) (g
b Lo —laile o laas

lajlanaly el aladl Jouill DA cre T Lajlie) (b pseal) @iy a5all o) :Jg¥) Jdal)
Colaall alasind sl Log cadsally yoanty of a3 ¢hadh gy Jagies A1sall saluud) (358n (e
28l laca) Y ¢elld (e aiad Ledlh (Ao did) 258 ) ande (i adlasll )
@A@Y el 85585 al) A alad) A8 e s cde geney JLaiBY) Tl 558 e 3 diag
Luae 6 Aalid) el dad Caglad L ey Ayeaall 26l alg Cojlaadl) dlyi . oY)
SO sl il Ayl 358 ana e e 4 Jslail

142



22016 ¢qalll aael) (50l (salall dlaall (e Lain¥ 1y Al sbell Al ectilayally Ggadl Kiga

@Sall Capamall (e by wilagll 2 jauas dplaall Cojluad) élys o) 1 ALY Judad)
ailaa) gy A gail pa il Jamay Lee i) aiai ) ) 3a305 ¢ Jlany) 8yl 4]
e 430 i) ausgill o Gk e Al Jaag L@l allan Apnlaidyl Cag il culS ()
Ljaay 48> ) iy llay Lea w5)a) Lals o galil) i) Gilaal e (Dle)s duals
(09 lie g agn Gy by ApanY) 2l (myal oliia Jasniag cipalesi®Y) Ul

O3 13 4wy (e ) WYV B e g2l a0 1 Sl ISV ol e i yiags
& ol Jye el o Lele 48h8) o LS cpsinn pe 5 dplaill Cajliadll
Ll pats sl Cojliadll Al dglee o canly jhaml o ALY e colil gail) laay)
a1 (s e 53 (5l dlil) A (e dpalai@Y ) A Al Bilya 63l eLasda
hliaY) A xS A Luulidll @) aladind (g3l elid) adiing Cua ccalall s 8
sV aal e ol hlial) A yfiedy o S ausl) 8 Glid) 5,8 e aall )
i Las el 8 il Al (aliai) ) (3gad 8 5yadl) Al mia 1)
Y (s o Al Al e basd Gad Aplaill Cojliaall 8 adll alg ddee o Alaslly
il Ausbisy Ga sSae Ll LS L gabaiV) sl 3 el 3ol (38 5al clidl jiss Lo iy
03 A8 (5 bl Lo i s Ol

28 5Ss ALa] alali e Taas Tads Al cpa LY Giyadll o) sl Jdad)
7= il JLall 4815 (e e e A Al ) Yo s ey dlley ¥ Lo i il

1 ol ULy o (A L Cipad) 3y 8 peagall Jlgal diia o taile ayiags
sl (o iy B g — DA Gy Ly Doty of gl el oy Lgle Cajladl)
Jant (53] Ll ailagl) Chiianza a8 Cajliadll Caaly Log =g 8 el e alhall cany 3Ll
L3333 ) el 3l Qi) (85 chaa ) 3l

gl e 2wl adg b adiad Y Alay) Gl of 8 Lead Jial) 1aa e (omyiags
JLall Gy gt QS 6 g Al Aléial) wilasl o aaiad Ll oo ALty
o gaaiall

143



iyl e sl e dena e gane LOlay) Cajlaall 8 sl g

oAy R g e el ) Apalaiy) SUY) s aull) Jalal)

e SIS iy ol 130 25l A 50l cadall Jilug 5045 () (sa5y Ayl il a1
A8 358l Galiily Sl alall (ggiall L) () (gt 4 casdll L) sas
coladly dsanall Jaall g9 Liasad ¢adinall a8 daliaa Sl Il cagall
Gayis el (e 5yl Clidall shlas pa J2al ayysi JSn 8 Aiee Cila gl Cigang
OBl (A a4l dida gl e bl Alasdl ay . died) ablgis
) AnlaBY) daliad) ad (05 of 4 Lajidy 2Bl a5 Slsas Jsdl O tagle 35y
A5l Jaanl dalise a5y aadly oY) galiaid¥) ol a5 cipaliaid) collalud) by 5
3 Gl Ladany Las clgy Adagia Ll 3) caiill o) s dals (goliady) Llil) &
sl i) o5 13 Diad ¢ e gl gelily 25 Ly (63S5a) Gl il LA e Ja)
il e G ¢ ladall (uiiy 385 jlaia) )5 jually Sy Sl o i (15310 200 lade
oL %20 el A <l 138 ¢gadill ausill Cielias glwally 320 o 5<5al
Osle 40 Ay By a8 jlaaly ALl (e 2y Y Ml o 5 sa Allall sda 8 Cacliadl)
U on W deany Alanallyy cilya Guad 28l alg ddbidall ol @iy dadd Hls
) el i) e 1 A Y e ipadls 5 e s S lasls asil
Ay oSl il Al Lasiy e Sl pli) e amill o HEL o sl
Caelians ol il oy cplsall Gaiad b 53Sal) clidl 5508 ey gaiill alaay)
sl Guiad e i e Akl il (53l i) LS Wb L gla¥) 8 sl
bl gl ) s lld (8 Lagay
ceinall A5y 585 Y gy 28 2l Al Cijliadl Leies Cijlaadll ol of .2
srilie sy Laa AN ~ L)V oda & e agal) 4S)Lie (50 dpylaill Cajliadl) 5555 23y
U020 Laa¥) Dlanl) w355 Y cqysill Alae o

(b i @l Ol adlh A8 2lidl Y ks IS ol 28l 0 OIS ol e i
) ol o g (Sl A e adl e o Alaad) (3 ¢ DY galamY) Hlal)
Al ) gl Laghsl cadlagl) e Ganalad cpess e gsinn Ll e dpdlul) ajladl)

144



22016 ¢qalll aael) (50l (salall dlaall (e Lain¥ 1y Al sbell Al ectilayally Ggadl Kiga

& el Cijlaall ol UL @yledlly mol) & AL Tae o o lis JIsaY) g 358 Cua
ol allal) cang Aplal) dlasl sl Wb ag 5l S5 (am Y Lay dasailly L) il
O 32V e cbplaiigd 2l L 8 AiaY) elidl — 8 Ll gl Capsil) e
I3 Y Bledl) dlaialy 3ludlly mapl ase (Ao 2l Saal) Claay Jya i) o Sliiey)

- “

JAails
il ang of el gabaad) Al (b 3 o3S ) el e ol Glalll o505
Glanals 4 satil) agyliall Jysa ) callall caas dplall ailagll Jhsal alasind ) dudluy)
oo LiaY) Allaal) 3iaT s hysall gLl
LA il Al lalad) Calusal) ol (e dae 4l Gl JS e aiyll e
LAl il e daiall ol e amll gl g
el CGopad) Slalgs DA o JIse) Cigla gty 050l 5 of 7 s jlal (g5 53
leaabin dad G 25851 il gl clalead 1 JsY) cAyiSoall clalgll e (e si ylanaly
oabiyl lalgs alills L Cajladd DA (e byl (@3S yall Coyuaall ailas & Lagos
Al adloall e oy clglalal Taile  daxt 5 (g5S 5l
Led o ¥y Al iyl = 1Y) cdle s S o8 byg i (2 and (g, oLl
Aiial) sl Ay bl (o LeDlaad G puaal) Leilers A (e laygas a5l lsiy
A dssgally L allall cans LAY wilay ey @lia ()5S ol - ouediiall e daaall
(1D Dl aiaiyy 3L (3 saia s AN Lgal) Lol A LA uld e Jyaill ey
il g bl e Gl axky Gl egas a5
Nl (o iy dpand Clata ) ot Cilad of Giny sl 13 e ey
OF ) Adla) cAalal) daliaall Biay Y Jdag ailagl Jaga 8 LgDlaal lganii ) hlaadl)
Al 2ysy als Baame Ciyliae LS ¢ a5l ¢ Une) Lealgn (o (pand A il 315 dususa
()l s Jlsal plasid 4l e el

145



iyl e sl e dena e gane LOlay) Cajlaall 8 sl g

e AN il D Llaad (5380 s e pdlay) sl Jaxt of (D ola gy sl
Gl Jia 3aY)s . Lele %100 alia) Led Jay s clgdde 2l 050 <Dl
Byldlly ppll 84S Ll

laaY) plai il ofy e sSally Lalsll Cijladd) (e st ol P gian 6 e
AWy AplaaVls Aplall gilagl Jads L mleadl g caalall Gojladll e JalI)
Aplal) ailaglly 5 aY) Adyaall clar Al sy Lgadagiy Jlsa) alaiiud o ey
el gensind o Led (S L] ailagll Ll calaind (50 ALl gy dadind) a0y
csall aliay) Ui e gy ALy Lo Sall Cajlad)
A ) s Apldinal) gl alasiuly Lalad) Cjliaall » Lol o tagle (oayiay;

e Jalil) Ll a1l Al wie ) oo oF €l ol oDl 13 Ganag s il

Jee oo () (59 QLY da Sall Cojlaall ol ol Ll dle i)ty LS
o Aald tlgae dulaill (e 2L anays dealyl di ks clgiaalins dgylail) Cajladl)
e sSall Cayladly 481 (Ll

(78) (77)

g?j:m_mj ¢ (76)\),\1._& fagiag Crg ol :L}_'\L_'Zd\ GBdll
(81)

79 .
e c( )‘,.5‘)—“"’..}‘ =ac g ¢

o gsas gyl
A8 Lie aSa b ag®liaY Dl aflagl 25 Caypeadl) adgs leay ol 3,50 A,
tomdy e 2l g e Aaall sl 2 LYY 3 Sl Cajaall Al
e L 0880 03l e Al 2 L) 8 Alatll Gijloaall 40500 48 )Lie 1Y) (sl
Agall 4y a1 pdls Lol & At losay coainall 8 Jsiall cglin alalad (e aally by il 385
tol WS LY 8 Al A8l jseal a8V (pe el Caadd a5 . Lgidal e olas
@Sl Gyl layady el Ay sysea o =LY 0S8 o B2 o0 ge ) 11
Aplal) Cojliaall ale Jans (30 g3Lie¥) ) ALBY Al Byl ae GLEYL
O] Jasca 1) daalel) Ay il Alaad) Sy (o Al € Ayypuall 038 Hlading

146



22016 ¢qalll aael) (50l (salall dlaall (e Lain¥ 1y Al sbell Al ectilayally Ggadl Kiga

Y e das e Ldgan Gyl e Al ALk 05S8 of B ijle dana 753l L2
e oAl A ol o e %25 8 3% pall il ag o oSl (e Allal) o2a i
Aesal) 2L e Ll Lagys Saa (38a Alalad) 4ylail) Slsil) g
O] @ilay laal L Sy Ll Cijlad) o Gladl 138 8 ofy 288 B0 L
Glasal Y 0SS aainall 2 flagll e Giaiall mpll ase of Jayds o(adlasl) asd)
i 344l
e allal) cuang Alall Al culd Al Calaad) ol 1 Bis Lo e Gyt
(it AilKe) alaa oy Led dialin el Lag el aysy yadll Cipally ¢yl (b
e o eyl diiue 5as adel Ailia) . Lgia G 2LVl "apally aiall ac i) Slae 3l
_(85)%5;)5‘
ol alle Y 4y Wyl S )l 8 Gijleadl A1l 485080 ol sl ade (myiey LS
dygpall o LS L mpl) 838U L Baiad Bylalie ol lana alle; Wy Alsall U8 (e Jee
Ol 0 8 815 Y e sy el famar V) Lot e Y gl el e
cdijlaal) Glaal Ly Sty Jy gL B Agall A L ase 1 JBY ]
28l 3 dsi L) Ciylaaall m Lol B ULy a8V e 230 2 yam 28,
ageany 7yl adg il a0 Alee (e Aiaiall 2 LY agd Adgall 3S5LEe (50 A yuadl)
sl L O8) 500 aas Gum edlaliadll Laaia) G Aglad) gl sl o s
G Lelh il ol a8 il @ilagll (ge %50 1 a5 adlasl) o2 lewlad o prsid
235 .%10 sy AL dasian, A0 lalie culd dayye Cleg i b )8l %40 L
i e 1 ol e A Hnsi s Pl o8l e s
Janiys ecpedpall Jlsel Lol ol Lo elid Lol Gad ol s o el (iayings
Meia e 2LV T ally asall 5206 See Byl o ) (o Lelliy Log JLiia) lalia saag
L0GH 138 e coill 03] ey dius 35a5 a2al L)

A ALY il sl gy Ay Cijladll ol ey 0B ial S

147



iyl e sl e dena e gane LOlay) Cajlaall 8 sl g

o i aapat e il 3y o1 aml) adgs «ODISY Jall cdllad) 3 JSY L1
Aalyls dall b Ja)

Dl Sl Cijliadd) by 4w el 35 Al Cijlian a5 43S ) Cojlad) .2
3305 osllan il el e Lo 4ild) of LS cpsinn st sed Led o3l 1308 il
&3 oy L Gyliadll oda Gilaal (saly ¢ ppalusall L@V 431 sl 4l Vs
caaby bl o byl el gad) dad) gaiil) )

dalall g zlaia¥) o (adl) 2l Cojliaall alal Guailall e sa5) Slgand) (ayie) S
:(92)‘;.511_]

Yl 362 A tpypie e il adg Ayl Cojliaall (G585l Copadl) A4 of -
A2 JsSse opd caaly oo dealiy (3t Y e el

) Calaal e il Lo 4 plaill Giylaall calalis of Ayl gl -
JAgalady)

ALY 3gia 4y il 1)) T phia iy yaY) g ankely ¢ Uil JS a2

2l adg Ayl Cyliaall (63l Ciyandd) 40 o ¢l V1 13 dbll (g5
P e 2l g dolee dagy Gl do (oo pd als ge dualiy oy alal) Ba (e
Coyaaall lgaaing A0 Gl 5l e gl Jalga¥) sl et G dpaiil) ailaslyn
s ol Lo dlaall Cojliad) b i) alg & o Wl L oaba@y) ) Gdadl gl
Ljlas o Lgaias Ju ca@ill 006 (e Lgain (638 pall Ciyumal) (3 (b ApalaidV) CilaaY)
LSS ) Ll
zhall saels e ol 050 Lenyy 5% MUl clgihleiind et Cijlad) of .3
.(94)nu\ . Sb.
O3S O basa 065 Al aiall tadssy Gl ddall e Jlerud) e a8
o3 s caaall 2l gl Sl jlaaY) Sk Gl g syiie (Byphay Adsae Cijlaall sl <yl
LAl gyt )] diimd Lol dabae Cijliaall oda ()5S5 Gany s L) olin) sy Al
Ok el i) due e )

148



22016 ¢qalll aael) (50l (salall dlaall (e Lain¥ 1y Al sbell Al ectilayally Ggadl Kiga

s ¢ il odgd dialin Cayliadlly siil) Al g dlee (e Aaalill Z LY o Gl g Jsél
zhal saeld o a3l gl Y aals dagilld talal) Ldlsed lyplaiin e daslill ~ L)Y
LOlaall
Hlgaal (gas dpadlaY) Cojliaall b il adg e dgjial) dulagy) dalady) EY) .4
28 L (Caall cilasg) 2ba dpalai@y) cilaagll jis5 o ) Cojladll p<a
AP Jypaill 855 A (ALY agiliin o Al agile g yiie Josail 4aliag
o Ly callal) s dlall ailagll e Asliall JlsaY e L Aabaal Ad5al) e g il
LU il s dailly (el Lleny ¢ by golaai®¥) Lliill ljlee Jgous
O bl Tl CDadll s S n o GBSy
e 528 (3l i) day BDlu) Cojlaaall 8 sl alg lean Jedll o) Lo
YA dalleal —iaal Al cilgal aale gamll alaaV) dw 3ol alasid
by e I 3uiad dal (e cdleley ALY 8 5L dpedal
Y Y] Cagyla Jla 8 alagll i Culaa) ey DY) gala) olal)
Yl caag dglall flagll oY ¢dpalaid¥) Gl ) dge e 4 Jysall Aagidas
AN lae Crmall Gyl o LaS ¢ yaad) Sleall ot gl (e 8y A Ja
Lag dgylein V) Llsill Jueai s daadlu) Ciplaall jon calel ()l 131 3050 as
7 535 Cipmal) dslpns Lasmig Agall laaaad i alaidy) sl S

Ll b Q) LSV aSall ) gog 28l a5 e Cipliad) aiey J5dll o) .z

ae Ly GLai 1 Y ¢lgging o (S 58S pilie adinall o sy a3 LS ¢ gabay)

by Ll ana 5aly) ) ga% Lae Coppbiaalls Cpaliiall L3N J1saY) dggs A
B8 i sl

149



iyl e sl e dena e gane LOlay) Cajlaall 8 sl g

Al £ G g A
eidl) Gl e pns dass —giuaally cuailall Aol A8l day il s (53
) Caladll ol of =8 Ll e (Gallall ity dplall) £ulas¥) 4 padll adlagl
A 25l e gusall Garia Fila yeal) sl Al gy
Al Gl gua Nl
sl sladlly w8 A Laal) AU e ) Sl dyaall Lliall dagda .1
Gllad)l Cudld e 5 AGLE Gl e g Cada g dlae S0 Cua gLy
LY g Ually hasiye Ayl 02 gy gaiill pussill dglee (f oalsl) ey L AalpllS
Ayinse Lot Bl 3oy Laa iial
5555 (e S eia Joand 1) a5 28 208 e LpadlaY) Ciyluaal aiey J5ill ¢ 22
A yaaall Ln eV Jl Ayl i) dlia shae Wity Laa il Jleel (an
il Jalia¥) (e Ay Llim ¥l Leallay 4l olald) 488 8 (g5l el )
LS Aajile Caaly Lad ¢ pemall 2gill 2 gty ddasiyall gradl Hhlie AllEa) ¢leadlag e
26l s Sleas Jsals 1ol adg dalee Gusjlae (o poiad 13Lald dasill 53gy sl (1
il Ly Lale . adlall gdpmdl) Jandl (g sapan Alaje 8 Lelinyy 4ol \ghhne ey
Al leailay e s gagl) alaaVl

Aday) Cijlaal) b 381 adg dles o agl) 1 LG

et Al SlLa®Y) laliay Lok 358 ayg o glacal deulidl cilelal) 3as) .1
993l

el Al s alls a8l dad iy bl e Laliall 2
ialiy dysadl) b e el sae ) callall cang dplad) adlagl) cre Jasalll 4pasi .3

Lgial)l Ja¥) ey e laaa¥l A0 el ag il ol syl ayliall Glaal

150



22016 ¢qalll aael) (50l (salall dlaall (e Lain¥ 1y Al sbell Al ectilayally Ggadl Kiga

s8] %10 (e JB Y wilagl oda (re dpas 2as3 ol GUall 2yt (Jyshalls

-

Al

Ossbiy cady gl 8 allall cuaty Aplall adlagl Clanal olas aslalily dlull iy of .4
tdle gy Ml (A peadll 28I JaT 8 Jedy o 08 clgans
Vgl Goan Gy Aaliall Ll 3l 2adinl o ddyamd) dujleall L 55leall —]
(100030,
riady Jlal) (ul) BUS 3835 casle alE) U] (8 Al el ciladaty 5N —G
Gagisd) olasy) jhlaa
Aaiaia Tl ApSlaY ) Cilamal) 2l e 2y S a8 i dlee il By —z
Al el (B Y Aa 683
Ldee alait Jal (e ¢ yad) Talaill 8 (g3l il danls LY desSall Jax .5
DS Aelell A e 55 a5 (pag asll KU gl 3 5 Ll s el il
13) ) Lall) e Cadgy of (38 el Slall uad <1y cale (S5 salua@y) Llaill s

(004, Gl el 3 calg

chpaal) ) Mgl Al Cpnalat®y) 503 : Il g

2 gl aaa o adieg Al 258 Glaa) o sl (@ladll Cijadll Al
A0 A e (@Sall il L aaily Al Sl lalial) Ly dea (e dplad)l Cliluall
e Lagphae ailaglh 2585 plaiey agaill KU G pall () wilasll a8 (g0 ddliall d8LzY) i
sl ) JB e 2580 BIS 8hans o anall ey . Cojlad) ol il gaiil) apa)l)
IrVING  tagias Casla®Y) (e 22e Loy 28 Al dalil (e L (1025005 de il
s pae ol ¢ BliaalS %100 @ dgladll @il Liliia) 55 0l (Joan Adams « Fisher
ol Taluadly Telad ljliels ¢ailasl) 25 s

151


http://en.wikipedia.org/wiki/Irving_Fisher
http://en.wikipedia.org/wiki/Irving_Fisher
http://en.wikipedia.org/wiki/Irving_Fisher

iyl e sl e dena e gane LOlay) Cajlaall 8 sl g

Gt s o Llee ke yae JlSH alaV) does gl 25800 aind lase of 0S50l e

Tasall 138 3ok a8 aloiasel eliy o aged a8 Gplall o V) cgabl) gl 8 G padll 4 ladl)

358 8)shad Ganpal) CpalaBY) (e dae (86 mlall Al Gl Ay . sbe ) Gl

teVsp aal as QKU BlaaW a5 8y5 pung cadlagll

o 4yl diplay ey (S Gl (lla Al 21935 Hle i Irving Fisher
e e 233 ol Adlae (S5 cdee) Gy aalad a8 adkied) LS Al eled)
.(103)@‘

Al sl laal e sl ey Gl 3l Joan Adams gl gl .

3l Jilie seandl o dypin adfy cola®U Taludly coDlaall lelas Wayiic)y ciualsl)
U018 Lo &all 3yb e w o cony 258 ol laal ol b and 2 LYY

Wiy () gapm dlyni Jie @lagll 2 sysha o Gl e e zaj .

Cin isam @i apd) Slos 2108 Lote gaes (Ol Guypey (11
AsSh oSy e e Sles all Rl e b6 Gad) Sleall o el
gl ety ) ol iy el Al ciliassall e Glegs aie Sy asiy o 758
Lo as Al GaldY) Caillagy asii leiinl Clegene o @IS 34w 45l %100
Jaxs o Alsall 2y ¥ 4 ¢ e oyin Jst 3T A Glayd il LAlla) i)
OBl 2l a3 CGajlemall Ly o ) (aal 5815 Gl @) ililee
P palaall GualaBY) e
cua (199"Rethinking Money"atis s Bernard Lietaer Sialdl salaidy) -
Y leadlly aludl Jolis dulee Jagas o5 i sasly Adidas (355 o Ledde 258 o (g

.l
g e Asllas %100 JLlisY) dss of o HOMilton Friedman) saslaisyl -
2l

Lol sl bliaY) sl ) e @3y MHLaurence Kotlikoff galaidy) -
oo omim 7100 ipad JLliaY) of “PMurray Rothbard ) ppa -
sl i) Jaaty Aagyal) Al sl

152

i


http://en.wikipedia.org/wiki/Irving_Fisher
http://en.wikipedia.org/wiki/Irving_Fisher
http://en.wikipedia.org/wiki/Milton_Friedman
http://en.wikipedia.org/wiki/Laurence_Kotlikoff
http://en.wikipedia.org/wiki/Murray_Rothbard

22016 ¢qalll aael) (50l (salall dlaall (e Lain¥ 1y Al sbell Al ectilayally Ggadl Kiga

Ge ae die e e Sal gl g Alens palil Cijlaal oUE o A s Les
ool Glalae fpe dleadl da o iy Lal Bhang Lapdd (g yrall (ayal) alaidy)
sl
i Aol Wl el e LeanSs (Y g Ll e ) caatg dglall adlagl) a1
ZhAls e Gy gl o3a aladind e i) Glayss ¢halad i @l Lea casiil) aibad
preg Hlsall Ji i e DY) ade Eia La aSe 1aay .z WY1 Jolaill joa (e adil)
Gllee b anlid 3 Jal gal) e ALl Adabis gl lsleal oSy clidl yaw o) .2
c8) s ) 5 48 jeaall 5 iall A3
el Js lgaal (e g8l a5 e DY) Cajbad) 5 p0ie 55 Jalse llia .3
Sl alasinly 2 A1 gl s ¢ dyamall leally crae sall A5 cdgy L)y dglay!
bl anl) adal) Sl 5
O g Lme 3585 Jalgain Gana ) il & A paaal) 3580 A5 Slsas Jsil 4
LA 3S el il dlpe DA o (et @l sail LSIse 55
Aol s ¢ Ja1 2 o03)) il o gully A5l ail g e DY) Cipeadl 5,38 ) 5
ol aaiall Jysatl) dagalal hdasg eslalls zopll 8 ol dpladn ) ol
Jusall jluae L Al fLad (38a55 # LY (3as 8 (3435 ) Cile g yalld sl
Ll gl aas (pe i 3)ledl) Gl Ladls Capeanal) s (g ll5 a2l

:ilua gil)

3515 Shamdia Tty Bl il 8 Q) s Al illall b sie ey of .1

e daand) @disy ofs oyl Qans e glasll o3a Jlsel aniiiy Cagas il o Aliaiie
gl Al Ulas ¢ daiiall 2l 138 (3 38 4l

153



iyl e sl e dena e gane LOlay) Cajlaall 8 sl g
SL"LGJ]‘) PO ‘_,’.A)_u:}“ @_)_»AA}\ C_’*}-)j‘ djl_uj DA (= e anll M.{:j.] 3)g yuia 2
ol el e dxagl 3ah el o e (Glegad) Jassis ¢ aadsl) gl (Nle!
O 31 L) i) e A Sal gl ey ) algiaW) A 55 o .3
bty el 8 A8 Ll AL wilagl dagalal ydat ¢y gl ol il gl

loal (e o3 il 85 yamy L) Cojliadll (53S0l clidly dtias 20l 4n g .4
arsis e Ja¥) Ayshg Aa sie Byia Ayl apyliie olaily callall Caaty Aplall adlasl
sl o3 Jlsal (e Aial) (g5l Bac 8

adal g slaBY) )08 ae ailagll aiig ¢ Byl iy gadil) HlaaYl (3415 8y5 a5
Lyl

154



22016 ¢qalll aael) (50l (salall dlaall (e Lain¥ 1y Al sbell Al ectilayally Ggadl Kiga

halsgl)

dh ‘t})}d\} ).;Iuﬂ ubA) J\J uLu: J\.ﬁa.\lﬁ\ i.u&'db d)bdﬂb 433.'\3\ “elé\_'\ cgg)mﬂ\ A

6@2014 dlh 63}% Z\AJLLA !A.g);\ ‘g—dﬂ-ﬂl‘g\ ..\L‘Aﬁ‘ﬂ Z;-\LQA c)\.,\;l\ RET= cu_i\.@_\.mj\ .2
94-93,=

clabaBl caxiall 2o ¢ e awdl lailly (93 a (aSha) SlalY) salia ¢ leandl .3
290a 1z 2 (1987 ¢igpaivsal) dxalall 1alaky ccdjlaally 458l
‘?2014 Jdb ol danlaa 1)) c‘”’.A\J.u‘g\ Alaidyy galaa ¢ Hlall ae c‘ftg_u.d\ 4
94-93 =
.300= clc cdlaally 348l QQJL&Aﬁ\ ces_’ud\ e “"EJL: RYv |
94 a oy Aaly) galia ¢ el
2220'4 sa,j.ﬁﬂ\ L’)Eﬂb dJLAASb .{33.'\3\ cggjuﬂ\
Aliag . 42a 2001 (1h cpmalall Hlall :iynCly) clgidly 3688 clalatd)
el @l AV 5kl ol e Al gl ) ad hy S8 el g5a] ol
Dl L Aplaayly Aplana) g la) ciiled tlgies pasadd) gl g)laaY)
.39 «Jusailly Sgilly g8l A §pualae Laliatd) Lliad gy .9
ety Al il alg slhiae e lline gyl Alall @) Glallhiad) ges .10
e lally
Py (lld gty lally la¥ly oallly Ky g3 e dhany (g3 2l "aad A Y
cdeaa @) bl "gile 38T cdriall Planuds Alally il Gl Ale e Jay
By dmag ;«G-ﬁz X' .238 U 6@1996 cQL«: ch«c J\A Jdh cCt;..Al\ Jt\&n
Sl 5l e A el 2 laaall caaal o esall i) Mgial S () ay
Gl e s qpll of 2Dy 4520a 27 gy el LKA ¢ =il
AR
(oSl Sl Al b e wal oe ol S o Gl g smd 0e deans L S
gy Al dse 2h Ayalll 358l clathuaaadll B adisa GLISH
663 21993

© N o O

155



il e sl el dena Jegane LOlay) Cajlaall 8 sl g

Jall ey AN agais el AS (lald) a J8 Blaall alu (e 25 WS e
Qil Ao shiall pdl cdese (poaeal GG ol cuuall il lanll g il
631 U= 3z cjlaall Hh cclila ala) Gl ) il
e P deny JB il agpe 0b B e Laalae Al Caypal Ul
@ WY ol A LY e alian ay atadl Cuai o daiadll dlgall o33l
JlesS kil aglall ol 3 salpll dla o8 sailall L (2l AalSilly SN oy o
Byl Ay ypaall Gilaalall ol la 2 (palall i) ‘M\ Alaidl 43d (g
Algilly 3350 oa aall o Lailla Ly o Liia S o) gus 5al3l) 14y duallyy o Laill 1l
A gl eay b L) (s Ball e 4SS sgd gl elaill Lely eclladlly Julalls
s‘SJJzJ\ g_i\).ﬂ\ c«\,}a;\ )\J Qg ym cJtﬁAﬂ J.m UJ; JUMS\ Q) ‘Oﬁ'\ﬁl‘; u.};‘ )Jm\ "4l
Ooeia Al el DL Ale aag VY Al e g elal) o LDy T a 22
v Laill
aalall 5)e caguadd) Bylaf Aplai B 8 A paal) adlagll Ao jughal (Agily chyans sl .11
.30,= <2007 ¢ yfieala :UL.»J ca.:myu»‘g\
S Gy oY) Apally el B daaiie cludn Oladl e lead) 12
900a ((5S of iy LS Ay
53a el gidly il ol ¢ gy il

A0 a < Jasailly dgialy 358 B §pualan dpaliadl LU ¢ 5 .14

O Aadie eyl de oosald ) el L Gl ahlas e ASW el geala o) W15
3220‘ dh 32004 “:'_lbm );sl\ BN :"B)Aw\ c‘)AUJ\ dala 3 (BaaY ¢eald
L (palyll AoSa :alll dplalal AKaY) caens o o sl bl oyl 116

Ol il ) alatd) A WLl Ly gs Anlaiy) 3681 cmlla aaly) g yeall 117
252‘_)4 cA1414 clla ¢haalzll

Ala@y) e (ol Al G lgle Aliladlly 2l o) cise gl 118
180 21409 ¢ 1) salea (9l ¢l

156



22016 ¢qalll aael) (50l (salall dlaall (e Lain¥ 1y Al sbell Al ectilayally Ggadl Kiga

11986 1k cAnjall dagill Hla :3alall cgiully agail) @ Aaia (sS) s e
Jadey Loy 226 4a

3000 ¢ rbad SLaB) B Wy)lily Ly ga Anlaiiy) 4688l ¢ g yanll

& shia e Adpadl ag@ll adg G ossall Jalsall ¢ dilue Jdeoqopald
620 = 2332 (15a0aal (puulands —33 Aradudy) daaladl Alaa ¢ Ol

95ua ‘1G nh,p.d\ u.uym\ ‘Lﬁ.ﬁ\_ji )'J):\él\

79‘_)4 ‘3C & .addlh c)Sﬂ\ )\.J 19 cGM\ g.'u..d “._::Ja';“ dasa c‘sguﬂ\
64C 1402 1k Sl o tgym c&lf.ﬂ\ LIS (wig (g ysala ‘gjj@_.d\
166 =

QIIK Gaide ¥y Jlar pad Lo rgaidall Gally oJldl ais z A reayaill &) isa
Oo 1 ) el 4l L rpiaal iy L selll Ty y5aadly yeddly o3a3) Jag Y
Miyy agaty Aplall thaasll aiys L 3g pally Cparall€ ol 2T Loy cagh gad
Aoladll e JUd) Sglas Bais 2y zAy (JuW bis e 5aYl ipmsll e
s 4 ity (gl BlaY) Jlo g lepdis' 1 mll et b g Ll GLES 8 Jgeal) U8
312‘_)4 ‘3C "‘d.:__a

19

.20
21

22
.23
.24
.25

.26

27

o=@ c:u:A)) 3‘..1‘)\..;1\ GAllall s@sﬂ\ cansall! clas _)Lub 161 = 65C copule op) 28

3104 2001 222c (8Balaa ‘3\5:4&433\'\ Sl s 2.\9.4 "'(LJL'AA

Al SSY U5 13 e ey & 13 glas a5l e Gl sl Al ol J6 .29
D cgm ¢Sl ) Al el caeal G dilue il (380 cAald ) Talal)

302ua clc ¢ ‘(;’J’j‘ g._zt\ﬁ\

Th e sdaall o tgym ) (B gonS) A L daae ¢ aall L ragie .30

.20= <1981

290u4 <1976 «1kL cQLc}..\Lmﬂ u;".)’d\ Ay

)\A c:&:}ﬂ\ c‘;ﬂjﬁu‘g\ 43441 gé Jth‘i\ Q\Jw‘g Lﬁ‘g:\:l” &“Jj ?SA cglc ‘u,.}lu\ -z

Mgl Loyl g @il flag o 18y .51 a 21990 (sl

157



il e sl el dena Jegane LOlay) Cajlaall 8 sl g

Gpall ue Gl dasls LY Jipadl Hlill A sale) ' (JalS Cuan ¢ agd
160a dalas 1992 as ¢ S!Sy Elagf S0 Alaa

Gma cpaY) laily 13 0a (odal) Al AUl IS Bale) gad o agh o kil
21983 (1l (@il )y 3an ) A Wylafiialg 40850 A paal) adlagh cilae
an ¢ Gukilly Jel ) M o lai i cama el iy 234 a
21981 21401 « il ae Gl drala coSlay) B Slal alladl Sl
24 a

DA (Aplas cpmgh dhang) Aplal) cllaall il ol cOlaa

234 0a ada) b Wjlaiialy Al 4 paal) adlagl) ¢(pa!

A5 a ((Aplme cgmjh dayag) dplall cillaall g8l Gl cllaa

) dgdlie de JE Gl 3 djeaell s adal dulagY)y dulud) BV daslie
) ) b ALY Sl b el 35l A iy el

BB a ((Aplme cpmsh ey dplall cllaall bl Cayill (laa

ABua ¢ ) gl (olaa

lbaad) 1 (Qaaal) ¢ DY) 48l pane iliagiy i ¢ Y 48] gane dla
VA0 ya (il o dana ddpaal) gilagll

21999 (1L (Llafiind clgaladin (lgolsil :4dpmanl) adlagh ccpun (p deal (sl
.105,=

126 4= ‘116 1978 3k cddjaall Hla rchgyn chagansal) pall ol G‘;uli)aad\

s4c 21392 SW\ :\:ul:.ml\ A.A)SAX‘ i< c&u.d\ U'AJJS\ cie (B ypala s‘_,,_.ujg_ﬂ\
185,=

2832 <1994 ¢ 1l Al lo : 3y (Aygddl) ao|gl) ¢ Lo ¢gsail

2013 1k s'é):mm!\ )\J uLAQ c@}dﬂ\ Qw\ u.u.ui ¢y ‘UM )L.\\
145,

283ua 1994 ¢ 1k ?ﬁj\ )\J el ¢ :\M\ &bﬁ\ ‘;; stigj.iﬂ\

Jdh cﬁ)zu.d\ )\J qu:; cwg‘ 2.,\5,44\ Glaadll (82 g LU);]J J gana cggd\)l\
.249 4= 2012

158

31

.32

.33
.34
.35
.36

.37
.38
.39

.40

41
42

43
44

.45
46



22016 ¢qalll aael) (50l (salall dlaall (e Lain¥ 1y Al sbell Al ectilayally Ggadl Kiga

dxalall 1536 caguadd) Byla) A et JB A 4 paal) adlagh) Alp ghal (Al 6 yans sl

11002 ¢1984 (1l cipmalall A8 diuse 1aynSul) caduail) 485 (s ¢ )

S tan el Ul B ag8H) Jga LS aiglly (R canidl e e kil
6202 1994 ¢ 535all ae Gl drala ¢ oDl SaBY) Eila

oyladl 58 1 oay Aamll ol I Oy alai®Y) 8 ol e e aad
peiay - J8 Cagn agmll BA e dudlay)

GA&J\ Syall tBas 695‘)..445\ 3y dan ‘:\.:\AM:J\ ilaall falal ) Blas $‘5A.1.h4
262 <1980 ¢ ) slaBY) sy

6202 () ) B g8l Jga LS aiglig pase ¢ jie

LK (g4l ?i dzala ¢ yrieale Al ch\J.u! ‘é}SJA Apaa gad (s == “;A:\Aﬂ\
3232 (1987 cixy)l

630 () ) B g8l Jga LS aiglig pase ¢ jie

Gl Aadia cCpeall de sald b il L Gl GhlE e A pie) geald )
3222 11 22004 ¢ ALl Gla mgpalal) ¢ alall ks o (3a (G gala

g A sl Jalsall couals jhily L42-27 e Al dijlaal) 1l ¢ dna
621 a (ol gaki ) glaia (e A paal) 3683

93 (Al b puually 458l 8 dadie il ¢ ilgand

Glaball sgze 15 Apagsally Lalady) L) Bl A cldalas el
87 ¢ e Ay

164ua $2.£c34JMS;»‘¥\ cg—dﬂ.u‘g\ ?LE.U\ gé dJLsAAJb .\33.'\3\ c‘%;)béﬁ\

"leall) SlaBY) ae Adjlhe Aul L) MlaiBY) b L dubd) isias
233u4 «.1983 saz.}).fﬂ\ 2\73.\5 cd)ﬂ\ (j 3.:.4‘.; c):\l».;h ML.D
.145u¢ ‘1979 Jdh cehj\ J\A :‘—LUSS\ ‘gﬂjﬂ-ﬂ}” JLA:&‘}” ‘J.A.'m ca~d

159

A7

.48

49

.50

.51
52

.53

.54
.55

.56
.57
.58

.59



il e sl el dena Jegane LOlay) Cajlaall 8 sl g

oalpll Aadlu) Ajliay (el B Aaailly Adlall clubad) (saea caball ae
344 a 21396 Ay s (g 2eaa alaY) daals

10602 ¢ D) SLaBY) B Lgadle g aduiail) 5 aUAL g alai®y) Juladl) ¢ i3
(la) Bl ¢ Joall il Seaia ¢ Bl (e M Bpaddl U (s ola
(ol ) A aghill Jea LS aigity Gage e oo & 1640 1985
924

58 21976 1k calaicV) )y syalall cailgh My dgly ¢ e o

Gae e il 940 Ly Apually 3l b dadiie clad ¢ lead)

940 a o) Jla) (B 2581 Jga cllisll a6

1060 ¢ ) SlaiBy) B Lgadle g adail) UL g alay) Judadl) ¢ a3l

104 a ¢ o) ) A agall Jsa LSl ity pae ¢ ie

193 0a Al Adyually 26811 A Ladiie clads ¢ Slgad)

Gagdl) LS ¢ iuale Al cddes c¥laag o) i) (Ol deas ()l

b skl Jsa LS aygliy ae e e M .246a <1986 (gjill o dasla

117 a cilgh Sy gy o lails 133 0a ¢S] o)

376 (Shay) 488N & o) adall) (xliadl)
http://IslamHouse.com/414365

37T o) ABEN B aill) adiil) (xliadl)

msily pae ic Lhils 900a 5 870a (el (g gl pllaS sad ¢ a)lad)

13002 5 96 b M) A a8 J3a clglist

154 o) SlaBy) (Cani

1300 ¢raha) Ja] (b 2581 Jga LUSY aygliy e ¢ e

Gstia ) SlaiBY) B Ll Aabudly Al Al cule il ola

290 <1985 clay 3yl ¢ dsall il

:258-247 [ '45)lie dul)y' L) slai®y) A Laill) dubiad) (Cisdaa

sgrall 1(ASeY) saniall GVl Limd (Jale oA AUAT gad ¢ jac deas (luld

212 e ¢ cgradll Gy o daabies S daagi (eolu) SEL allall

4200 (53 yaal) ) (G

160

.60

.61
.62

.63
.64

.65
.66
.67
.68

.69

.70
71

.72
.73
.74

.75
.76

7


http://islamhouse.com/414365

22016 ¢qalll aael) (50l (salall dlaall (e Lain¥ 1y Al sbell Al ectilayally Ggadl Kiga

120a ¢l S} B 25 Jga LUSY aysily G2 ¢ e .78

300 = ¢Jagailly Agislly 398l A 5 palaa dpabadl Wb gy .79

Ly 7302 21399 (18 e « pualaall alual) dlpa "3l b @y’ (Jsu)ll 2e .80
RrEes

jlie Agylay Al eadhdy) MLaiBY) B Sdally il ¢l adl wse e .81
ie (il Al Arala apdll LK Gysiie e oSy Al (adluY) Slamyl
206 ¢ 21410 i<l

206 0a ¢ ) SlaiBy) B Abally a8 G516 caal ase ¢ oane .82

83. M. Ariff, Monetary and fiscal economics of Islam I.C.A.I.C, P.P211

212 a «Jile (sali aUAT gad ¢ )yls .84

120 ¢ oaad S} b 2581 Jga LUSY aysily G2 ¢ jic .85

1200121 S ool JUa) (A 3683 Jga lUSY angliy e ¢ jic .86

.300 = «Jysailly Algiadly 36 b §pualan dpalatd) Lliab ¢ gy .87
aany Los 730m ¢ pualaal) aluaal) Alaa (3158 Sy @ty cJpussll 20
Gaals aall Apdlay) dijlaall pally alaally ealal) Y1 S ¢ )
1532 ¢1981 <o)y5iSa Al ¢ jalall
Slady alad) Sal (Al b3l i) LSl A ) SE Glaa
3la ¢ 1984 2k as ¢ LY L)

A20a ¢ g Auaa) allall) ¢ ina .88

89. M.a. khan, inflation and the Islamic economy; a closed economy mode.

M. Arrif, Monetary and fiscal economics Islam, p.p251.

12002 ¢l Jla) & 2681 Jga cllisl ayglly (ae ¢ ée .90

378ua (Bl Addl) A o akill aduil) (xladl 91
http://IslamHouse.com/414365

.95 (94 oy Adjally gl B dasiie il ¢ leadl .92

T00a ) ) (B 2583l Jga LSl aysliy page ¢ ie .93

283 (1994 ¢« 1L ALl )l iy ¢ Aygldl) so|gll) (sl .94

161


http://islamhouse.com/414365

il e sl el dena Jegane LOlay) Cajlaall 8 sl g

:95a (Al 4d ually 448l A dasiia cilud ¢ Jled) .95

1050a ¢ o) ) & 2681 Jga st ayglly e e .96

380 = «rlu) ARRY B a8l adall) (xladl .97
http://IslamHouse.com/414365¢

B30a ) ) (B 2581l Jga LSl aysliy page ¢ ic .98

211 a Jle ki a5 g ¢ 1l .99

302 = <Jagailly dgiilly a8 b §pualan Lpaleaidl) Lliad ¢ gy 100

301 0m ¢ Bbad) gasall gy 101

102. John kenneth. pp28
103. Fisher, Irving, Paul H.; Hamilton, "A Program for Monetary Reform’

104.Graham, Frank, "Reserve Money And the 100 percent Proposal”,
P432.

105.Graham, Frank, "Reserve Money And the 100 percent Proposal” , P428

106.Graham, Frank, "Reserve Money And the 100 percent Proposal™, P430

() alada) A ) Gugpd o Esed) Gl a8l dagdd) uyse 4l 107
143=

24 a «Gakiils JSugl ¢ el (e ol AT gad cama ¢ ajlall 108

109.Rethinking Money: How New Currencies Turn Scarcity into Prosperity

110.Solow, Robert M, "On the Lender of Last Resort”, Financial crises,
p203

111. Kotlikoff, Laurence J.; Leamer, Edward "A Banking System We Can
Trust", pl4

112.Rothbard, Murray N., The Mystery of Banking

162


http://islamhouse.com/414365
http://en.wikipedia.org/wiki/Full-reserve_banking#cite_ref-1
http://en.wikipedia.org/wiki/A_Program_for_Monetary_Reform
http://books.google.com/books?id=2486Jp8TjEcC&pg=PA201&dq=financial+crises,+contagion,+and+the+lender+of+last+resort&source=gbs_toc_r&cad=9#v=onepage&q&f=false
http://en.wikipedia.org/wiki/Full-reserve_banking#cite_ref-7
http://people.bu.edu/kotlikoff/newweb/Abankingsystemwecantrust_4_2009.pdf
http://people.bu.edu/kotlikoff/newweb/Abankingsystemwecantrust_4_2009.pdf
http://www.mises.org/Books/mysteryofbanking.pdf

22016 cabill 2aal) (550 (salal) dae LaaY s g
Osdtally (galall alaal) e Laaly Abady) aslal) Alulis ccbiadally Cipall Ege

163



iyl e sl e dena e gane LOlay) Cajlaall 8 sl g

43
44
45

46

47
48

49
50
51

52
53
54

55
56
57

58
59

60
61
62
63

64

164



22016 ¢qalll aael) (50l (salall dlaall (e Lain¥ 1y Al sbell Al ectilayally Ggadl Kiga

65
66
67

68
69
70

71
72

. 73
. 74
75
76

77
78

79
80

81
82
83

84
85
86

87

88

89
90

92

93

283 1994 ¢ Lac ALl ls z(3dad ¢ dglil) ao|gdl) ¢ gyul) ¥
95

165



il e sl el dena Jegane LOlay) Cajlaall 8 sl g

96
97

98
99

100

104
105
106

107
108
109
110

111
112

166


http://en.wikipedia.org/wiki/Full-reserve_banking#cite_ref-7
http://en.wikipedia.org/wiki/Full-reserve_banking#cite_ref-7

