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 سلاميةالإ مينأمحددات ربحية شركات الت

 دراسة ميدانية على شركات التأمين الإسلامية الأردنية 
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 ملخص

التضخم الممثلة بلى استكشاف أثر المتغيرات الخارجية والمتغيرات الداخلية إهدفت الدراسة 
على ربحية   ،لمالي ومخاطر السيولة ومعدل الخسارةحجم الشركة ونسبة الرفع او  الاقتصاديوالنمو 

الربع الرابع من  إلى 2008من عام  الأولشركات التأمين الإسلامية في الأردن في الفترة من الربع 
 .م2013عام 

ولتحقيق هذا الهدف تكونت عينة الدراسة من جميع الشركات التأمين الإسلامية العاملة خلال 
 .للتامين الأولىسلامي وشركة لإن شركتين هما شركة التامين افترة الدراسة والمكونة م

باستخدام ) بيانات البانيل(انحدار البيانات المقطعية  أسلوبالفرضيات تم استخدام  ختبارولا
للشركات وللبنك المركزي  دوريةاللازمة من التقارير الالربعية بعد تجميع البيانات  Eviewsبرنامج 

عدد من النتائج من أهمها أن المتغيرات  إلىتوصلت الدراسة  .العامة ءاتالإحصاالأردني ودائرة 
هي معدل التضخم وحجم الشركة  إحصائيةوبدلالة العائد على الموجودات المستقلة التي تؤثر في 

دلالة  ينتائج الدراسة عدم وجود أثر ذ أظهرت، في حين نسبة الرفع المالي ومعدل الخسارةو 
 .ومخاطر السيولة الاقتصاديمعدل النمو  حصائية لكل من متغيرإ

 .مين في الأردن، ربحية الشركاتأمي، قطاع التسلامين الإأشركات الت :الكلمات الدالة
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Determination Islamic Insurance Companies Profitability 
Empirical Evidence from Jordan 

 

Khaled L. Al-Naif  
 Hana' Al- Huneiti 

 
Abstract 

This paper attempts to investigate the influence of external and internal 
factors on profitability of Islamic insurance companies (IIC) in Jordan. 
These factors are: inflation, economic growt h, firm size, leverage ratio, 
liquidity risk, and loss rate). 

For this purpose, an unbalanced panel dataset of two (IIC) were used and 
tested using panel data regression technique over the period of Q1 2008-Q4 
2013.  

The results indicates that the factors that affect return on asset of (IIC) in 
Jordan are; inflation, firm size, leverage ratio, and loss rate) while economic 
growth, and liquidity risk on the other hand, did not have any significant 
impact with firm’s performance. 
Keywords: Islamic insurance companies, Jordanian insurance sector. 
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 :المقدمة

رب العالمين والصلاة والسلام على خاتم المرسلين محمد وعلى آله وصحبه ومن تبعهم الحمد الله 
     .الدينإلى يوم 

المرتكزات الأساسية التي ترتكز عليها كافـة  أهميعتبر قطاع صناعة التامين وإدارة المخاطر من 
الفعالــة لحمايــة  يلةالقطاعـات الصــناعية والخدميــة الاخــرى باعتبــار التــأمين يشـكل الــدرع الــواقي والوســ

 ضــافة لقــوة ومتانــة الاقتصــادإبــذلك يمثــل  وخطــار وتــوفير الاســتقرار والامــان وهــالممتلكــات ضــد الأ
 .الوطني، فالكل رابح معه وخاسر بدونه

ومع التطور الذي حصل في الصيرفة الإسلامية وما شهدته مـن نجاحـات خاصـةً أثنـاء الأزمـات 
ســلامي الملتــزم بقواعــد الشــريعة الإســلامية الســمحة وجــوده وقبولــه ن أثبــت التمويــل الإأالماليــة، وبعــد 

ســـتكمالا اعتبـــاره بـــديلاً يســـتطيع أن يقـــدم الكثيـــر، و اصـــعيد العـــالمي فـــي قطـــاع المصـــارف، بعلـــى ال
فــي العــالم عــام المجــازة شــرعا التــأمين الإســلامي  شــركاتنطلقــت الإســلامي فقــد إ الاقتصــادلحلقــات 

يواجهــون عوائــق شــرعية فــي  نمركــز جــذب لعــدد مــن العمــلاء الــذي ، وقــد مثلــت هــذه الشــركات1979
هـدفها الأساسـي هـو تقـديم المنتجـات والخـدمات التأمينيـة  إذ أن قليديـةالتعامل مع شـركات التـأمين الت
وكغيرهـا مـن  ).الاتحاد العالمي لشـركات التـامينمنشورات . (الإسلاميةبما يتوافق مع قواعد الشريعة 

تسعى شركات التأمين الإسلامية إلى تحسـين أدائهـا وزيـادة ربحيتهـا ممـا يسـاعدها المؤسسات المالية 
، بمــا يضــمن تكاملهــا مــع المؤسســات الماليــة الاقتصــاديةســتمرارية لمواجهــة المشــاكل علــى النمــو والا

 .العالمية
  

 ): التعاوني(والتبادلي  قليديالفرق بين التأمين الت

 : منهاعقد التأمين وردت له تعاريف كثيرة 

عقد يلتزم المؤمن بمقتضاه أن يؤدي "بأنه 747عرف القانون المدني المصري التأمين في المادة 
أو إلى المستفيد الذي اشترط التأمين لصالحه، مبلغا من المال أو إيراد مرتبا أو أي  إلى المؤمن له،

، أو في نظير قسطالمبين بالعقد، وذلك أو تحقق الخطر  عوض مالي أخر، في حالة وقوع الحادث،
وهو نفس التعريف ). 1084، ص1964 السنهوري،( "أية دفعة مالية أخرى يؤديها المؤمن له للمؤمن

أن يؤدي إلى المؤمن له أو إلى ) الشركة(عقد يلتزم به المؤمن " :لمقرر في القانون المدني الأردنيا
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رتباً، أو أي عوض مالي آخر في المستفيد الذي اشترط التامين لصالحه مبلغاً من المال أو أيراد م
حالة وقوع الحادث المؤمن ضده أو تحقق الخطر المبين في العقد، وذلك مقابل مبلغ محدد أو 

، المذكرات الإيضاحية للقانون 18، ص 1995العطير، " (أقساط دورية يؤديها المؤمَن له للمؤمِن
 ). المدني الأردني

على أساس المُعاوضة،غايته التعاون على ترميم  نظام تعاقدي يقوم: أما نظام التأمين فهو 
أضرار المخاطر الطارئة بواسطة هيئات منظمة تزاول عقوده بصورة فنية قائمة على أسس وقواعد 

 ).  21، ص 1994الزرقا، (إحصائية 

: أنظر( وحتى يعد التأمين التعاوني تأميناً إسلامياً لا بد من ضبطه بضوابط معينة؛ أهمها
 : )35، ص 1997، الصوا، 466، ص 1995ة الفقهية الرابعة، أعمال الندو 

أن يتم الفصل بين حقوق حملة الوثائق وحملة الأسهم؛ وذلك بأن يفرد لحملة الوثائق حساب  .1
 . خاص بهم ولحملة الأسهم حساب خاص بهم

أن تدفع أقساط التأمين من قبل حملة الوثائق على سبيل التبرع منهم، بقصد إعانة من يقع  .2
 . يه الضرر من المشتركين في هذا النظام، وتدخل هذه الأقساط في حساب حملة الوثائقعل

، ما لة الوثائق باعتبارهم مالكين لهاأن يدخل عائد استثمار أقساط التأمين في حساب حم .3
عدا نسبة من عائد الاستثمار المتفق عليها بين حملة الوثائق وحملة الأسهم، إذ تخصص 

 . مقابل عملهم في استثمار أقساط التأمين بصفتهم مضاربينلحملة الأسهم وذلك 

 . إن ما يتحقق من فائض تأميني هو من حق حملة الوثائق، وليس لحملة الأسهم أي حق فيه .4

أن يتم حسم مبالغ التأمين من حساب حملة الوثائق باعتبارهم متبرعين لمن وقع عليه  .5
م تغطية الأقساط المجمعة وما ينتج في حال عد. الخطر، لا في نظير القسط الذي دفعوه

عنها من عائد استثماري لحاجة المتضررين، فإن حملة الوثائق يتضامنون فيما بينهم لسد 
 . ذلك العجز

أن تلتزم شركة التأمين بأحكام الشريعة الإسلامية سواء في إدارتها لعمليات التأمين أو في  .6
 .استثمارها لأقساط التأمين
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 هناك فوارق أساسية بين التأمين الإسلامي والتأمين التقليدي وهي من كل ما تقدم نجد أن
 ):        124، ص 1996، شبير، 62-60ص  ،2004الصوا، : أنظر(

 . إن التأمين الإسلامي يقوم على أساس إدارة تأمين تعاوني وليس الاتجار بالتأمين .1

يدي والتأمين الإسلامي؛ يختلف توزيع الفائض التأميني على المستأمنين بين التأمين التقل .2
ففائض التأمين في شركات التأمين التقليدي يذهب للشركة ولمؤسسيها والمساهمين فيها، لأنه 
تأمين تجاري قائم على أن مجموع الفائض يكون من حقهم في مقابل أن يتحملوا هم 

ئق في بينما في شركة التأمين الإسلامية يرجع الفائض التأميني إلى حملة الوثا. المخاطر
حساب خاص بهم، وتقوم الشركة بإدارة هذا الفائض التأميني واستثماره ، وهذا البند يفترق 

 . أيضاً من هذه الناحية

الفائض التأميني إذا فضل شيء منه يمكن في السنة القادمة إذا ظل الشخص المؤمن له  .3
جهة المدفوعات مستمراً في الشركة يرد له ما فضل ، سواء من جهة أرباح المضاربة أو من 

 . نفسها ، فقد يرد له القسط التأميني، أو يحسم إذا جدد التأمين من وثيقة التأمين الجديدة

كذلك إذا كان حساب حملة الوثائق عاجزاً عن الوفاء بالتزاماته تجاه المؤمن لهم  فيقترض  .4
وات ذلك لما ترد في السن من رأسمال الشركة كقرض حسن لحساب هذا العجز ثم يسدد بعد

 . ، وهذا ليس له نظير في الشركات التقليدية العادية أو شركات التأمين التجاريةالقادمة
 

 :قطاع التامين في الأردن

حيث تم تأسيس أول وكالة للتأمين تابعة  1946كانت البداية الأولى للتأمين في الأردن في عام 
ي القاهرة برأس مال مصري ف 1921لشركة الشرق للتأمين المصرية التي كانت قد تأسست عام 

وفي  تأمين أردنيةوفي أوائل الخمسينيات تأسست شركة التأمين الأردنية كأول شركة . فرنسي مشترك
مين كأول هيئة لتنظيم شؤون قطاع التأمين في أسست الجمعية الأردنية لشركات التأت 1956عام 

)  33(ث بلغ عدد شركات التأمين ثم شهد القطاع تطورا كبيرا حتى منتصف الثمانينيات حي .الأردن
 2000شركة تأمين محلية والباقي فروع لشركات أجنبية وفي عام ) 23(شركة وفرع ووكالة منها 

 2009شركة خلال عامي  28ستقر عدد الشركات إلى او . شركة تأمين) 27(لى إوصل العدد 
نخفض اثم . 2010ام يون دينار في نهاية عـمل) 295.7(وقد بلغ رأسمال هذه الشركات  .2010و
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مليون دينار في  773ي موجوداتها ــركة بلغ إجمالـش 27الى  2013عدد هذه الشركات عام 
الإتحاد الأردني لشركات التأمين، ( )بياناتالدم توفر مع إستثناء شركتين لع( 2013منتصف عام 

 2013ر عام دينا )253508487(غ إجمالي الأقساط في سوق التأمين الأردني ــوقد بل ).2013
في حين بلغ إجمالي التعويضات   2012دينار للنصف الأول من عام  244572245مقارنة بمبلغ 
شركة عاملة في السوق في النصف الأول من عام  28شركة تأمين من أصل  25المدفوعة ل 

دينار للنصف الأول من  174186262دينار مقابل تعويضات بلغت  159318345وبلغ  2013
 .2012عام 

فــي عــام  ة الأردنيــةالإســلاميفقــد تأسســت شــركة التــأمين  الإســلاميمــا بالنســبة لشــركات التــأمين أ
أنظـــــــــــــر الموقـــــــــــــع الإلكترونـــــــــــــي  :للاســـــــــــــتزادة(مليـــــــــــــون دينـــــــــــــار 12بـــــــــــــرأس مـــــــــــــال قـــــــــــــدره  1996

www.islamicinsurance.jo)2007ولـــــى للتـــــأمين التــــي تأسســـــت عـــــام ، ثــــم تلتهـــــا الشــــركة الأ  
نظـــــــــــــــــــر الموقـــــــــــــــــــع الإلكترونـــــــــــــــــــي ا :للاســـــــــــــــــــتزادة( ارمليـــــــــــــــــــون دينـــــــــــــــــــ 24برأســـــــــــــــــــمال قـــــــــــــــــــدرة 

Arabic.firstinsurance.jo) وقد بلغت الحصة السـوقية لشـركة التـأمين الإسـلامية فـي منتصـف ،
مـــن ســـوق التـــأمين الأردنـــي فـــي حـــين بلغـــت حصـــة الشـــركة الأولـــى % 4.85مـــا قيمتـــه  2013عـــام 

ل جميـع هـذه الشـركات فـي سـوق وتعمـ . )2013 ،الإتحاد الأردنـي لشـركات التـأمين% (4.9للتأمين 
يعتبر صغيرا علـى جميـع المسـتويات إذا مـا قـورن ببـاقي الـدول الناميـة والمتقدمـة حيـث يسـاهم قطـاع 

من الناتج المحلي الإجمالي ومساهمة الفرد من دخله المصروف علـى التـأمين % 2.1التأمين بنسبة 
ا أن حصـــة تأمينـــات الحيـــاة لعـــام كمـــ. دينـــار ســـنويا وهـــذه النســـبة تعتبـــر منخفضـــة 66.8 لا يتجـــاوز

فـي الـدول المتقدمـة وهـذه النسـبة تـؤثر % 50في السوق في حين تتجاوز نسبتها % 9.3تبلغ  2010
تحـاد الا( كثيرا على تكوين حجـم المـدخرات التـي يتمتـع بهـا هـذا النـوع مـن التـأمين علـى وجـه التحديـد

 .)الأردني لشركات التأمين

التالي يبين حصة فروع التأمين مـن إجمـالي الأقسـاط ) 1(الجدول ما من حيث فروع التأمين فإن أ
 .2013والتعويضات عام 
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 2013حصة فروع التأمين من إجمالي الأقساط والتعويضات عام ) 1(الجدول 

 www.joif.orgالتقرير: المصدر

 

 : النظري والدراسات السابقة الإطار

ها النظريات والأدبيات المالية يعتبر تقييم الأداء المالي أحد أهم المواضيع التي ركزت علي
يتسخدم من قبل المالكين والمستثمرين والمقرضين والمحللين الماليين للحكم على عتباره مقياسأ اب

لتحقيق معدلات وقدرتها على تعظيم ثروة ملاكها موارد المتاحة ستخدام الانجاح الإدارة وكفاءتها في 
 .ستمراريتهااها و ءوبما يضمن بقاأداء مرتفعة 

هتمام متزايد وعدد اوفي حين تشير الأدبيات والدراسات السابقة المتعلقة بالموضوع إلى وجود 
فإن تلك  ،لتقليديةوفير من الدراسات عن محددات الربحية في المؤسسات المالية وخاصة البنوك ا

الأدبيات والدراسات المتعلقة بشركات التأمين وخاصة التأمين الإسلامي ما زالت شحيحة ونادرة 
كثر من تركيزها على الجوانب الميدانية، حيث نشير هنا إلى وجود أوتركز على الجوانب النظرية 

أية دراسة  انيجد الباحث دراسة عربية واحدة تناولت محددات ربحية شركات التأمين الكويتية ولم

 ترتيب التعويضات ترتيب الاقساط
 %النسبة  فرع التأمين الترتيب %النسبة  فرع التأمين الترتيب

 50.4 ركباتالم 1 43 المركبات 1
 35 الطبي 2 23 الصحي 2
 7.6 الحياة 3 17 التكافل الإجتماعي 3
 4.3 الحريق 4 10 الحريق والهندسي 4
 2 البحري والطيران 5 5 البحري والطيران 5
 0.53 الحوادث العامة 6 2 الحوادث العامة 6
 0.17 الائتمان 7   7

  الإجمالي 8 100 الإجمالي 
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ستعراض لأهم الأدبيات والدراسات اوفيما يلي إ. تتناول هذا الموضوع في شركات التأمين الإسلامية
  :المتعلقة بالموضوع

 Bankruptcy Costوفرضية تكاليف الإفلاس   (Signal Theory)أشارت نظرية الإشارة 

Hypothesis)(  وفرضية قوة السوق(Market Power Hypothesis) لى أن أداء الشركة يتأثر إ
تشكيلة من : ويعنى بالمحددات الربحية للشركة الخارجية والداخلية للشركة محدداتسلباً او إيجابا بال

وتتمثل . كميات لها قيمة محدَّدة جبرياً ومستعملة في فئة معينة من المحددات الخارجية والداخلية
الداخلية  محدداتأما ال) يب الفرد من الدخل القوميمعدل التضخم ونص(الخارجية في  محدداتال

فتتمثل بتلك العوامل والقرارات التي تقع تحت سيطرة الإدارة وتؤثر على الأداء التشغيلي مثل القرارات 
وفيما يلي ). ، مخاطر السيولة، معدل الخسارةديونيةحجم الشركة، نسبة الم(المتعلقة بكل من 

 .محدداتكل من هذه الدبيات المتعلقة بستعراض للأإ
 

 :معدل التضخم

، وفي الاقتصاديةالكلي التي تؤثر على كافة القطاعات  الاقتصادهم عوامل أحد أيعتبر التضخم 
  المؤسسات الماليةيجابيا على القطاع المالي وخاصة إن معدل التضخم يؤثر أحين يرى البعض 

كبر أالفائدة وبما يضمن تحقيق ربح  تتوقع التضخم  وتقوم بتعديل المؤسساتن هذه أوذلك بسبب 
 Abdul Jamal, H and Abdul)( دراسة : ا عدد من الدراسات الميدانية مثليدتهأوالتي 

Karim. 2012  ودراسةSufian (2011) ودراسة  في كوريا Fadzlan (2010) ،في تايلاند
 Naceur and Goaiedودراسة  في ماليزيا، Wasiuzzaman and Tarmizi (2009)ودراسة 

 Perryما أ .وسطفي دول الشرق الأ Bashir (2000)ودراسة  في البنوك التونسية، (2003)

م لا، أ اً ذا كان التضخم متوقعإو السلبي يعتمد على فيما أيجابي ثر الإن الأألى إشار أفقد  (1992)
ئدة  وبما يزيد لى رفع سعر الفاإن تبادر بسرعة القدرة في أنه في حال توقعه سيكون لدى الشركات لأ

ذا لم يكن إما أ .يجابياإثر التضخم أنه في هذه الحالة سيكون إلذلك ف ،يراداتها عن تكاليفهاإمن 
متوقعا فلن تتوفر للشركات القدرة على ردة الفعل السريعة وتعديل اسعار الفوائد وهذا سيؤدي الى 

ومن الدراسات الميدانية . ضخم سلبيايرادات ويجعل تاثير التالتكاليف بنسبة اكثر من زيادة الإزيادة 
الدول في   (Abreu and Mendes, 2000) :ظهرت وجود علاقة سلبية دراسة كل منأالتي 
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ظهرت عدم وجود علاقة أوهناك عدد من الدراسات  .في الأردن (Khrawish, 2011)وروبية، الأ
في  (Ramadan et. al., 2011)في تركيا، (Alper and Anbar, 2011)  حصائيةإبدلالة 
ت التأمين الإسلامي لذلك فإن العلاقة بين معدل التضخم وربحية الشركة  في قطاع شركا .الأردن

على معدل التضخم وعلى هذا الأساس يمكن صياغة فرض البحث الخاص بمتغير  .غير متنبأ به
 :النحو التالي

لموجـودات فـي شــركات لا يوجـد أثـر ذو دلالـة إحصـائية لمعـدل التضـخم علـى معـدل العائـد علـى ا
 .التأمين الإسلامية الأردنية

 

 :الاقتصاديو مالن

الكلي التي تؤخذ بالاعتبار عند دراسة ربحية  الاقتصادمن عوامل  الاقتصادييعتبر النمو 
ن النمو أحيث ترى بعض الدراسات السابقة ب المؤسسات الماليةالشركات في القطاع المالي وخاصة 

 المؤسسات المالية يجاباً في ربحية إولذلك يؤثر  الاقتصادماً في استقرار يلعب دوراً مه الاقتصادي
(Pasiouras and Kosmidou 2007) ;)Bashir, 2000 ( ويشيرVong and Chan 

السيئة  الاقتصاديةبعكس الظروف  الشركات الماليةيزيد من كفاءة  الاقتصادن نمو ألى إ  (2009)
ن الدراسات الميدانية أظهرت نتائج متضاربة، ففي حين إع ذلك فوم. يراداتزمات التي تقلل الإوالأ

والربحية مثل  الاقتصاديلى وجود علاقة طردية بين النمو إشارت العديد من الدراسات أ
لى وجود علاقة توصلت إخرى أدراسات  ، فإنوسطفي دول الشرق الأ  Bashir (2000)دراسة

تحاد في الإ  الشركات الماليةفي   Pasiouras and Kosmidou (2007)سلبية بينهما مثل دراسة
ن هناك العديد من الدراسات التي إبالمقابل  ف .في الأردن Khrawish (2011) وروبي ودراسة الأ
 Alper)دراسة : والربحية منها على سبيل المثال الاقتصاديلى عدم وجود علاقة بين النمو إشارت أ

and Anbar, 2011)  في تركيا،  ودراسة(Ramlall, 2009)  في تايوان، ودراسة(Naceur 

and Goaie, 2003) بنسبة التغير في الناتج المحلي  الاقتصاديويقاس النمو  .في تونس
 .خرىألى إجمالي من فترة الإ

على  الاقتصاديمعدل النمو بمتغير العدمية المتعلقة ية فرضالوعلى هذا الأساس يمكن صياغة 
 :النحو التالي
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علـى معـدل العائـد علـى الموجـودات فـي  الاقتصـاديو دلالة إحصائية لمعـدل النمـو لا يوجد أثر ذ
 .شركات التأمين الإسلامية الأردنية

 

 : حجم الشركة

ستفادة من مزايا وفورات إلى أن زيادة حجم الشركة يمكنها من الا الاقتصاديةتشير النظرية 
التي تؤثر على كفاءتها  دارية والماليةالفنية والإ (Economic of Scale)الكبير  الاقتصاديالحجم 

نتاجية المتاحة بشكل أفضل وبما يؤدي إلى خفض متوسط وقدرتها على إستغلال الطاقات الإ
التكاليف وبالتالي رفع مستوى أرباحها، وهذا يعني أنه كلما زاد حجم الشركة زادت كفاءتها في تقديم 

تفي بعد الوصول إلى حجم معين تضعف معه خدمات بكلفة أقل، إلا أن هذه الميزة يمكن أن تخ
 أيدت ولقد .(Diseconomic of Scale)الرقابة وتتعقد عملية الإتصال ويترهل الهيكل التنظيمي 

 Dennis and منها دراسة  حجم الشركة وربحيتها  بين الطردية العلاقة الميدانية الدراسات بعض

Taisier (2011);  ودراسةFadzlan (2010) . 

م وجود مقياس موحد لحجم الشركة إلا أن أكثر المقاييس شيوعا في العديد من الدراسات ومع عد
 .السابقة هو اللوغارتم الطبيعي لإجمالي الموجودات

وعليه يمكن  .ننا نتوقع مثل هذه العلاقة في شركات التأمين الإسلامية الأردنيةإعلى ذلك ف وبناء
 :الثانية كما يلي العدميةشتقاق الفرضية ا

لا يوجــد أثــر ذو دلالــة إحصــائية لحجــم الشــركة علــى معــدل العائــد علــى الموجــودات فــي شــركات 
 .التأمين الإسلامية الأردنية

 

 ):نسبة الرفع المالي(نسبة المديونية  -4

نسبة الرفع المالي يمثل إشارة إيجابية من الإدارة توحي  ارتفاعتشير نظرية الإشارة إلى أن 
كما تؤكد .  هذا يدعم وجود علاقة طردية بين هذه النسبة وربحية الشركةبمستقبل مشرق للشركة و 

هذه النظرية على أن إدارة الشركات الأحسن أداء هي تلك التي تستطيع إصدار إشارات خاصة 
الأساس الذي   (Ross, 1977)وفعالة تميزها عن غيرها من المؤسسات الأقل أداء، ويعتبر نموذج 
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ب هذه النظرية قد تقوم وحس أنه ) Ross  (1977,يرىو . )2009زغود، ( ةبنيت عليه نظرية الإشار 
ستخدام مستويات مرتفعة من الديون من أجل إرسال إشارة إلى السوق المالي والمستثمرون االإدارة ب

أداء المؤسسة، بمعنى آخر إذا أرادت الإدارة التدليل على أن مؤسستهم ذات ربحية عالية فإن  ارتفاعب
التكاليف الحدية المتوقعة  ارتفاعارالمزيد من الديون، خاصة وأن  زيادة الديون تؤدي إلى عليهم إصد

للإفلاس لذلك فإن إدارة المؤسسات الأقل أداء لن يستطيعوا تقليد المؤسسات الأحسن أداء 
بإصدارالمزيد ومن شأن ذلك كله أن يرفع من القيمة السوقية للمؤسسة ويؤثر إيجابيا على أسعار 

نسبة  ارتفاعنظرية الخطر والعائد التي ترى أن ويتفق ذلك مع وجهه نظر  ،)2009زغود، ( سهمالأ
الدين سيزيد من المخاطر التي تواجهها الشركة إلا أنها ستعود عليها بعائد أكبر بناءاً على العلاقة 

لعلاقة بين هذه الطردية بين العائد والمخاطر ونتيجة لرؤية هذه النظرية فإن من  المتوقع أن تكون ا
بالمقابل، فان هناك من يرى عكس ذلك، أي وجود علاقة عكسية بين ربحية  .النسبة والربحية طردية

يعني  ربحية الشركة مستوى ارتفاعالشركة ونسبة الرفع المالي، وقد فسرت بعض الدراسات ذلك بأن 
 انخفاض ثم ومن الخارجي يلالتمو  إلى الحاجة انخفاضو  )الذاتي التمويل(المحتجزة  الأرباح ارتفاع

، 2009زغود، ( .وبالتالي اعتماد المؤسسة بدرجة أقل على الأموال المقترضة الديون الحاجة إلى
السابقة تشير إلى نتائج متناقضة تدعم وجهتي النظر الميدانية ميدانياً فإن الدراسات . )159ص

اسات عديدة الى وجود علاقة أعلاه في الدول المتقدمة وفي القطاعات الأخرى، حيث توصلت در 
Joshua, A (2005) ودراسةAbor (2005) دراسة  ايجابية منها على سبيل المثال P

  

 .Tدراسة  لى وجود علاقة سلبية منها على سبيل المثالإفي حين توصلت دراسات عديدة اخرى 
Velnampy and J.Aloy Niresh, (2012)  ودراسةDimitris, M. & Maria, P. 

في قطاع شركات التأمين  نسبة الرفع المالي وربحية الشركةذلك فإن العلاقة بين ل .(2008)
جمالي إلى إجمالي الالتزامات إوتقاس نسبة الرفع المالي بنسبة  .الإسلامي غير متنبأ بها

 .الموجودات

الخاص بمتغير نسبة الرفع المالي على النحو العدم وعلى هذا الأساس يمكن صياغة فرض 
 :التالي

يوجـد أثـر ذو دلالـة إحصـائية لنسـبة المديونيـة علـى معـدل العائـد علـى الموجـودات فـي شـركات  لا
 .التأمين الإسلامية الأردنية
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 : مخاطر السيولة -5

ي أن لتزامها بدفع التعويض لعملائها بالسرعة الممكنة لأإمين أعمال شركات التأتقتضي طبيعة 
أن س مال الشركة، وحيث أتعتبر جزءا مهما في ر  و تلكؤ سيؤثر على سمعة الشركة التيأخير أت

ن ذلك يزيد من ضرورة إف)  تأمين السيارات(جل مثل معظم أنواع التأمين تكون بطبيعتها قصيرة الأ
ستحقاقها التزاماتها قصيرة الأجل عند احتفاظ  الشركة بكميات كافية من النقد وما شابهه لمواجهة ا

 .تجنبا للوقوع في الإعسار الفني

لى وجود علاقة سلبية بين نسبة السيولة والربحية إشارت أدبيات المالية التي وبما يتفق مع الأ
وتقاس مخاطر السيولة بنسبة . ننا نتوقع مثل هذه العلاقة في شركات التأمين الإسلامية الأردنيةإف

 .الودائع والنقد وما في حكمه الى الموجودات

شتقاق إوعليه يمكن . في شركات التأمين الإسلامية الأردنية ننا نتوقع مثل هذه العلاقةإومن هنا ف
 :الفرضية الثالثة كما يلي

لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمخاطر السيولة على معدل العائد على الموجودات في شركات 
 .التأمين الإسلامية الأردنية

 

 :  معدل الخسارة -6

تره زمنيه واحده عاده مبلغ دينار واحد خلال ف لى قيمه الخساره المعرض لهاإويشير هذا المعدل 
 الأقساط من المتحققة يراداتالإ صافي / التعويضات تكلفة صافي: وهو يساوي. ةواحد ةما تكون سن

 )19ص ،2010مين في الأردن أعمال التأ تقرير، الإتحاد الأردني لشركات التأمين(المكتتبة 

وعليه . ة في شركات التأمين الإسلامية الأردنيةننا نتوقع وجود أثر لمعدل الخسار إومن هنا ف
 :الثالثة كما يليالعدمية يمكن شتقاق الفرضية 

لا يوجــد أثــر ذو دلالــة إحصــائية لمعــدل الخســارة علــى معــدل العائــد علــى الموجــودات فــي شــركات 
 .التأمين الإسلامية الأردنية
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 :الدراسات السابقة

التــي هــدفت إلــى  (Abdul Jamal, Hamidi and Abdul Karim. 2012)دراســة  -1
الكلــــي علــــى ربحيــــة البنــــوك المحليــــة والأجنبيــــة فــــي ماليزيــــا  الاقتصــــاداستكشــــاف أثــــر عوامــــل 

وقــد أشــارت  .2011الــى  2004بنكــا تجاريــا وقــد غطــت الفتــرة  16ســتخدام عينــة مكونــة مــن اب
تؤثر إيجابيـا ) ماليالتضخم وسعر الفائدة والناتج المحلي الإج(النتائج إلى أن العوامل الخارجية 

على العائد على الموجودات في جميع البنوك التجارية في حين كان تأثير تطور السـوق المـالي 
أمــا بالنســبة لســعر الفائــدة فقــد أظهــرت النتــائج أنــه يــؤثر إيجابيــا علــى . ســلبيا علــى ربحيــة البنــوك

 .ربحية البنوك الأجنبية ولايؤثر على ربحية البنوك المحلية

ستكشـاف أثـر خصـائص البنـك ومؤشـرات ا إلـىهـدفت  (Alper and Anbar, 2011)دراسـة  -2
 2010الــــى  2002الكلــــي علــــى ربحيــــة البنــــوك التجاريــــة فــــي تركيــــا فــــي الفتــــرة مــــن  الاقتصــــاد

 .وأظهرت نتائج الدراسة أن سعر الفائدة فقط ذو أثر إيجابي على ربحية البنك

 الاقتصـاديةمقارنـة أثـر المحـددات  إلـىالتـي هـدفت  (Dennis and Taisier, 2011)دراسـة  -3
علــى مقــاييس الربحيــة ) كفــاءة الاربــاح وكفــاءة التكــاليف وصــافي الــدخل ومخصــص القــروض(

فـي بنـوك دول الشـرق الأوسـط ) العائد على الموجودات والعائد على حقـوق المـالكين(المحاسبية 
النتائج أهمها وجود  عدد من إلىوتوصلت الدراسة . 2008الى  2000وشمال أفريقيا في الفترة 

وجـــود أثـــر ســـلبي لكفـــاءة  إلـــىعلاقـــة إيجابيـــة بـــين حجـــم البنـــك والاداء، كمـــا توصـــلت الدراســـة 
 .رباح والتكاليف على الربحيةالأ

ـــى  (Khwarish, 2011)دراســـة  -4 ـــي هـــدفت إل ـــا والت ـــارمـــن ماليزي ـــوك  اختب محـــددات أداء البن
وجــود أثــر ســلبي ذو  إلــىج الدراســة وقــد أشــارت نتــائ 2010إلــى  2000الأردنيــة فــي الفتــرة مــن 

دلالــــة إحصــــائية للتضــــخم ومعــــدل نمــــو النــــاتج المحلــــي الإجمــــالي علــــى كــــل مــــن العائــــد علــــى 
 .الموجودات والعائد على حقوق المالكين

محـددات أداء البنـوك  اختبار إلىوالتي هدفت : من ماليزيا (Ramadan et. al., 2011دراسة  -5
أن خصــائص البنــك  إلــىوقــد أشــارت نتــائج الدراســة  2010 إلــى 2001الأردنيــة فــي الفتــرة مــن 

تلعــب دورا مهمــا )  مخــاطر الائتمــان وكفــاءة إدارة التكــاليف انخفــاضأنشــطة الإقــراض و  ارتفــاع(
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ذات أثـر سـلبي  الاقتصـاديفي التأثير على أداء البنوك في الأردن في حين أن التضخم والنمو 
 .على الموجودات والعائد على حقوق المالكين ولكن بدون دلالة إحصائية على كل من العائد

 الاقتصـادالتي هدفت إلى دراسـة أثـر المؤشـرات الداخليـة ومؤشـرات  )(Fadzlan, 2010دراسة  -6
وتوصــلت الدراســة إلــى . 2005إلــى  1999الكلــي علــى ربحيــة البنــوك التايلنديــة فــي الفتــرة مــن 

مـن  الاقتصاديك، والتضخم، والنمو عدد من النتائج اهمها وجود أثر إيجابي لكل من حجم البن
كما توصلت الدراسة إلى وجود أثر سلبي لدخل البنك مـن . جهة وربحية الشركة من جهة أخرى

 .غير الفوائد  ومخاطر الائتمان ونصيب الفرد من الدخل على الربحية

 ستهدفت إلى التعـرف علـى العوامـل المـؤثرة علـى ربحيـة شـركاتاالتي  (2010) الشوملي دراسة -7
التأمين الأردنية مقاساً بعدد من نسـب الربحيـة وبـين بعـض المؤشـرات الهيكليـة لرأسـمال شـركات 
التــأمين مثــل حجــم الشــركة وهيكــل ملكيتهــا ومعــدل المديونيــة ودرجــة نضــجها، وتوصــلت الدراســة 
إلـى وجـود علاقـة طرديـة بـين حجـم الشـركة ومعـدل الربحيـة وعلاقـة إيجابيـة بـين نسـبة المديونيـة 

 . الربحية ومعدل

تحديـــد العوامـــل المـــؤثرة علـــى مســـتوى أداء  إلـــىالتـــي هـــدفت ) دون(دراســـة عبدالحميـــد، عـــادل،  -8
المجموعـة . ثـلاث مجموعـات إلـىشركات التأمين الكويتية ومدى أهميتها ولقد قسم تلك العوامل 

تتصــل بطبيعــة العمليــات المقبولــة مــن حيــث طبيعــة الأخطــار المغطــاة تأمينيــا ودرجــة : الأولــى
 . تـــرتبط بكفـــاءة أداء الوظـــائف الفنيـــة والإداريـــة لشـــركات التـــأمين: والمجموعـــة الثانيـــة. خطورتهـــا

وقــد توصــلت الدراســة إلــى . تتصــل بخصــائص ســوق التــأمين المحليــة: وأخيــرا المجموعــة الثالثــة
عــدد مــن النتــائج منهــا وجــود علاقــة قويــة وواضــحة بــين خصــائص ســوق التــأمين ومســتوى أداء 

 .د علاقة قوية بين أداء شركات التأمين ومستوى إنتاجيتهاالشركة ووجو 
 

 :مساهمة الدراسة

في حين تشير الأدبيات والدراسات السابقة المتعلقة بالموضوع إلى وجود إهتمام متزايد وعدد 
وفير من الدراسات عن محددات الربحية في المؤسسات المالية وخاصة البنوك التقليدية فإن تلك 

اسات المتعلقة بشركات التأمين وخاصة التأمين الإسلامي ما زالت شحيحة ونادرة الأدبيات والدر 
وتركز على الجوانب النظرية والشرعية أكثر من تركيزها على الجوانب الميدانية، حيث نشير هنا إلى 
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ولم  )دون(عبد الحميد، (وجود دراسة عربية واحدة تناولت محددات ربحية شركات التامين الكويتية 
 .أية دراسة تتناول هذا الموضوع في شركات التأمين الإسلامية انالباحث يجد

الدراسـة الميدانيـة الأولـى التـي تناولـت محـددات  نيلذلك فإن هذه الدراسة تعتبر حسب علم الباحث
قيمـــة يســـتفيد منهـــا  الربحيـــة فـــي شـــركات التـــأمين الإســـلامي وبـــذلك فإنهـــا ستســـاهم بإضـــافة علميـــة

 .دارة الشركاتإ ن و و الباحثون والمساهم
 

 :مشكلة الدراسة 

أشارت الكثير من الكتابات المتخصصة في الإدارة المالية إلى أن هدف تحسـين الأداء بمـا يعظـم 
لـذلك فقـد . مـال لتحقيقهـاهم الأهـداف الإسـتراتيجية التـي تسـعى شـركات الأعأيعتبر أحد  المالكينثروة 

 .عوامل المحددة للأداءهتمام وتعددت الدراسات المتعلقة بالتزايد الا

وبمــا أن التـــأمين التكـــافلي الإســـلامي حـــديث العهـــد نســـبيا وقـــد دخـــل فـــي منافســـة شـــركات التـــأمين 
ــالتعرف علــى العوامــل المــؤثرة بــه تصــبح أكثــر أهميــة علــى  الأخــرى فــإن أهميــة تحقيــق هــذا الهــدف ب

 .والمساهمين والدولةوالعملاء مستوى الشركة 

 : الرئيسة تتمثل في الإجابة على السؤال الرئيس التالي ومن هنا فإن مشكلة الدراسة

نســبة المديونيــة، (والمتغيــرات الداخليــة ) الاقتصــاديالتضــخم، النمــو (لمتغيــرات الخارجيــة امــا أثــر 
 على أداء شركات التأمين الإسلامية الأردنية؟)حجم الشركة، مخاطر السيولة، معدل الخسارة

 :فرعية التاليةوبشكل أدق الإجابة عن الأسئلة ال

 هل هناك أثر ذو دلالة إحصائية لمعدل التضخم على أداء شركات التأمين الإسلامية الأردنية؟ -

علــى أداء شــركات التــأمين الإســلامية  الاقتصــاديهــل هنــاك أثــر ذو دلالــة إحصــائية لمعــدل النمــو  -
 الأردنية؟

 التأمين الإسلامية الأردنية؟هل هناك أثر ذو دلالة إحصائية لحجم الشركة على أداء شركات  -

 هل هناك أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة المديونية على أداء شركات التأمين الإسلامية الأردنية؟ -
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هــل هنــاك أثــر ذو دلالــة إحصــائية لمخــاطر الســيولة التــي تتعــرض لهــا الشــركة علــى أداء شــركات  -
 التأمين الإسلامية الأردنية؟

 ئية لمعدل الخسارة على أداء شركات التأمين الإسلامية الأردنية؟هل هناك أثر ذو دلالة إحصا -
 

 :هدف الدراسة 

 أداء شـركات التـأمين الإسـلامية الأردنيـةتهدف هذة الدراسة إلى التعرف إلى العوامل المؤثرة على 
ة حجـم الشـركة، نسـب(والمتغيـرات الداخليـة  )الاقتصـاديالنمـو التضـخم، (المتغيرات الخارجيـة الممثلة بـ
 .2013الى  2008في الفترة من ) مخاطر السيولة، معدل الخسارة، المديونية

كمــا وتهــدف هــذه الدراســة إلــى محاولــة المســاهمة فــي ســد الفجــوة فــي الأدبيــات العربيــة والدراســات 
سـلامية علـى مين الإأالسابقة المتعلقة بموضوع الدراسة في شركات التأمين بوجه عام وفي شركات التـ

والتي ما زالت شحيحة ونادرة  وتركز على الجوانب النظريـة أكثـر مـن تركيزهـا علـى  وجه الخصوص،
الجوانـب التطبيقيـة ممــا يظهـر الحاجـة الماســة لإجـراء المزيـد مــن الدراسـات الميدانيـة التــي تعتمـد علــى 

 .الأساليب الإحصائية المتقدمة خاصة في البيئة العربية

 

 : فرضيات الدراسة

 .)0.05α≥( لدراسة فقد تمت صياغة الفرضيات التالية وعند مستوى دلالةستنادا على اسئلة اا

 :الفرضية الرئيسية الأولى

والمتغيـــرات ) الاقتصـــاديالتضـــخم، النمـــو (لـــة إحصـــائية للمتغيـــرات الخارجيـــة لا يوجـــد أثـــر ذو دلا
د علــى علــى معــدل العائــ) نســبة المديونيــة، حجــم الشــركة، مخــاطر الســيولة، معــدل الخســارة(الداخليــة 

 . الموجودات في شركات التأمين الإسلامية الأردنية

 :وينبثق من هذه الفرضية الفرضيات الفرعية التالية
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 :ولىالفرضية الفرعية الأ 

لا يوجـد أثـر ذو دلالـة إحصـائية لمعـدل التضـخم علـى معـدل العائـد علـى الموجـودات فـي شــركات 
 .التأمين الإسلامية الأردنية

 :نيةالفرضية الفرعية الثا

علـى معـدل العائـد علـى الموجـودات فـي  الاقتصـاديلا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمعـدل النمـو 
 .شركات التأمين الإسلامية الأردنية

 :الفرضية الفرعية الثالثة

لا يوجــد أثــر ذو دلالــة إحصــائية لحجــم الشــركة علــى معــدل العائــد علــى الموجــودات فــي شــركات 
 .التأمين الإسلامية الأردنية

 :الفرضية الفرعية الرابعة

لا يوجـد أثـر ذو دلالـة إحصـائية لنسـبة المديونيـة علـى معـدل العائـد علـى الموجـودات فـي شـركات 
 .التأمين الإسلامية الأردنية

 :الفرضية الفرعية الخامسة

لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمخاطر السـيولة علـى معـدل العائـد علـى الموجـودات فـي شـركات 
 .سلامية الأردنيةالتأمين الإ

 :الفرضية الفرعية السادسة

لا يوجــد أثــر ذو دلالــة إحصــائية لمعــدل الخســارة علــى معــدل العائــد علــى الموجــودات فــي شــركات 
 .التأمين الإسلامية الأردنية

 :الدراسة حدود

متعلقة  حدود ضمن الدراسة فقد تم حصر دقيقة نتائج إلى والتوصل عن أسئلة الدراسة للإجابة
 :التالي النحو على وذلك والزمني المكاني ولإطار هيمبالمفا
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 : الحدود المتعلقة بالمفاهيم

إقتصرت الدراسة في جانبها التطبيقي على العوامل أو المحددات التي توفرت البيانات اللازمة 
لك لذ ،حتسابها وتلك التي نعتقد أنها الأكثر تأثيرا على ربحية شركات التأمين الإسلامية الأردنيةلا

 حيثفإن نموذج الدراسة لن يتضمن جميع المتغيرات التي يفترض أنها تؤثر في ربحية الشركات، 
 ،الاقتصاديمعدل التضخم، النمو : قتصرت متغيرات الدراسة على بعض العوامل الخارجية هيا

أما  ).حجم الشركة، نسبة المديونية، مخاطر السيولة، معدل الخسارة: (وبعض العوامل الداخلية وهي
في الجانب النظري فقد ظهرت صعوبة الحصول على دراسات سابقة وثيقة الصلة بموضوع الدراسة 

 .في شركات التأمين الإسلامي حيث ركزت معظم الدراسات على قطاع البنوك

 : الحدود المكانية

شــملت الدراســة الميدانيــة جميــع شــركات التــأمين الإســلامي فــي الأردن وعــددها شــركتان فقــط لعــدم 
 .جود شركات أخرىو 

 : الحدود الزمانية

ختيــار هــذه اويرجــع ســبب  2013الــى عــام  2008تغطــي الدراســة الحاليــة الفتــرة الزمنيــة مــن عــام 
 .2007الفترة إلى أن إحدى الشركتين قد تأسست عام 

 

 منهجية الدراسة 

 :مجتمع وعينة الدراسة

 تحـــادتقريــر الا(شــركة  28غ ـبلـــ دـعلــى الــرغم مــن أن عـــدد شــركات التــأمين العاملـــة فــي الأردن قــ
ــة فــي الأردن تتكــون مــن جميــع  شــركات التــأمين الإإلا أن عينــة هــذه الدراســة ) 2013 ســلامي العامل

 .والبالغ عددها شركتان فقط هما شركة التأمين الإسلامي والأولى للتأمين
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 أسلوب الدراسة

فـي تحليـل أثـر المتغيـرات المسـتقلة  تعد هذه الدراسة من الدراسات الوصـفية والتحليليـة التـي تبحـث
فعلــى صــعيد البحــث الوصــفي فقــد تــم رتباطيــة فيمــا بينهــا، العلاقــات الا اختبــارعلــى المتغيــر التــابع و 

إجــراء مســح مكتبــي وإلكترونــي للدراســات والبحــوث النظريــة والميدانيــة الســابقة مــن أجــل بلــورة الأســس 
علـى صـعيد البحـث التحليلـي فقـد تـم تحليـل البيانـات  أما. والمنطلقات التي يقوم عليها الإطار النظري

الماليــة والتقــارير الســنوية للشــركات ومــن موقــع ســوق المتعلقــة بــالمتغيرات الداخليــة مــن خــلال القــوائم 
عمان المالي الرسمي، في حين تـم جمـع البيانـات المتعلقـة بـالمتغيرات الخارجيـة مـن موقـع ومنشـورات 

، وتــم إعــدادها 2013إلـى  2008البنـك المركــزي الأردنـي ودائــرة الإحصـاءات العامــة وذلــك للفتـرة مــن 
 . EVIEWSاستخدام برنامج ة للتحليل القياسي بلتكون جاهز  EXCELباستخدام برنامج 

 

 :متغيرات الدراسة

يتمثــل المتغيــر التــابع بربحيــة الشــركة وستســتخدم هــذه الدراســة المقيــاس المحاســبي المتمثــل بمعــدل 
باعتباره مقياسـاً كليـاً يعبـر عـن لقياس الربحية   return on asset (ROA) العائد على الموجودات 

سـتخدام المـوارد المتاحـة، ومـدى قـدرتها علـى تحقيـق ايس مدى فاعلية الإدارة فـي أداء الشركة حيث يق
العوائـــد مـــن الأمـــوال المتاحـــة مـــن مختلـــف المصـــادر التمويليـــة،  وبالتـــالي فهـــو يعكـــس أثـــر الأنشـــطة 

في حين يؤخذ على معدل العائـد علـى حقـوق الملكيـة أنـه يتجاهـل الرفـع . التشغيلية والتمويلية بالمنشأة
وقد تـم اسـتخدام   (Flamini et. al., 2009 in Wasiuzzaman and Tarmizi, 2009)ي المال

 :العديد من الدراسات السابقة منها على سبيل المثالكمقياس للربحية في  العائد على الموجودات

)  Andreas & Gabrielle ,2011; Deger & Adem ,2011; Fadzlan & 
Habibullah,2009; Timothy & Robin,2009; Polius and Samuel, 2000)   (

 .صافي الربح مقسوما على اجمالي الموجودات العائد على الموجوداتويساوي 

معـــدل التضـــخم، النمـــو (أمـــا بالنســـبة للمتغيـــرات المســـتقلة فهـــي كمـــا وردت فـــي الأدبيـــات النظريـــة 
 ).ة، حجم الشركة، نسبة الرفع المالي، مخاطر السيولة ، ومعدل الخسار الاقتصادي

 .يمثل ملخص لمتغيرات الدراسة المستخدمة في تحليل الانحدار) 2(الجدول
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 متغيرات الدراسة وطرق قياسها) 2( الجدول
 الاختصار النائب المتغير
 المتغير التابع

÷ صافي الربح ( العائد على الموجودات وهو يساوي )1(ربحية الشركة 
 )الموجودات إجمالي

ROA 

 المتغيرات المستقلة
معدل التضخم المعلن عنه رسميا من قبل دائرة   معدل التضخم

 .العامة الإحصاءات

INF 

 ÷GDP   =GDP1 الإجمالينسبة نمو الناتج المحلي  الاقتصاديالنمو 
)GDP2-GDP1 (  

EG 

 TA الموجودات لإجمالياللوغرتم الطبيعي  حجم الشركة

 LEV لموجوداتا إجمالي إلىالديون  إجمالينسبة  نسبة الرفع المالي

 LIQ .الموجودات إلىبنسبة الودائع والنقد وما في حكمه  مخاطر السيولة

 من المتحققة الإيرادات صافي ÷التعويضاتـ، تكلفة صافي  (2) معدل الخسارة

  الأقساط المكتتبة

LOS 
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 )1(الشكل رقم  :إنموذج الدراسة

 المتغيرات المستقلة      

 

 المتغيرات الخارجية

 التضخم

 الاقتصاديالنمو 

 المتغير التابع 

 ربحية الشركة

العائد على 
  الموجودات 

 
 :المتغيرات الداخلية

 ةديونينسبة الم -

 حجم الشركة  -

 مخاطر السيولة -

 معدل الخسارة -

  

 .ن بالاستناد إلى الدراسات  السابقةمن إعداد الباحثي  :المصدر
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  إجراءات الدراسة

 2008ع الأول مـن عـام ـنوات، تمتـد مـن الربــت ســأجريت هذه الدراسة لفترة زمنية واحدة مـدتها سـ
ختيـار هــذه الفتـرة إلــى أن إحـدى الشــركتين عينــة ام، ويرجــع ســبب  2013وحتـى الربــع الرابـع مــن عـام 

يـادة عــدد م، وتــم اعتمـاد البيانــات الربعيـة بهـدف تكبيــر حجـم العينــة وز 2007عـام الدراسـة قـد تأسســت 
 .مشاهدة لتصبح مقبولة إحصائيا 48المشاهدات الى 

 

 :الأساس النظري للنموذج القياسي

الفرضــيات وتقــدير تــأثير المتغيــرات المســتقلة  ختبــاربهــدف التوصــل إلــى نمــوذج قياســي مناســب لا
وبمـــا أن هـــذه الدراســـة تناولـــت شـــركتين فقـــط، وإعتمـــدت علـــى علـــى أداء شـــركات التـــأمين الإســـلامية، 

فـإن هـذه الدراسـة سـوف تسـتخدم نمـوذج السلاسـل ، 2013إلـى  2008يانات سلسلة زمنية ربعية من ب
والتــي تســتخدم عــادة، لتكبيــرحجم العينــة،  ،)Panel Data(المعروفــة باســم بيانــات البانيــل  ،القطاعيــة

، حيــث تــوفر ات القطاعيــةـلة الزمنيــة، أو مــن نــوع البيانـــلســـعنــدما لا تتــوافر بيانــات كافيــة مــن نــوع الس
ويحسـن مـن كفـاءة ) Degree of freedom(اهدات ممـا يزيـد درجـات الحريـة ـدداً أكبـر مـن المشــعـ

، وبــذلك فقــد أصــبح عــدد المشــاهدات فــي هــذه )Econometric   Estimation(التقــدير القياســي 
 عيـــةقطاوتجمـــع بيانـــات البانيـــل بـــين البيانـــات ال ).ربـــع ســـنة X  24شـــركتين ( مشـــاهدة  48الدراســـة 

(Cross-Section Data)،  وبيانــات السلاســل الزمنيــة(Time Series Data) وذلــك لتفــادي ،
تجاهلهـا لعنصـر الـزمن : فقـط مثـل القطاعيـةبيانـات العتمـدة علـى مالعيوب التي تعاني منها النماذج ال

ـــة المشـــاهدات وتفـــادى العيـــوب التـــي تعـــاني منهـــا النمـــاذج . والاخـــتلاف فـــي خصـــائص الشـــركات وقل
معتمــدة علــى بيانــات السلاســل الزمنيــة، مثــل إهمــال بيانــات السلســلة الزمنيــة أثــر التغيــر فــي ســلوك ال

فتـراض أن الشـركات تتصـرف وتسـتجيب بـنفس الطريقـة حيـال حـدث االمتغير مـن مفـردة إلـى أخـرى، و 
 . ما

 ومــن مزايــا اســتخدام بيانــات البانيــل أيضــا، أنهــا تمكــن مــن إحتســاب عــدم التجــانس غيــر المشــاهد
)unobserved heterogeneity ( فــي الشــركات المختلفــة عبــر الــزمن، علــى شــكل الأثــر الخــاص

وأنها أيضا تخفض من الارتباط المتعدد .   Unobserved firm-(Specific Effect)(بكل شركة 
)Multicollinearity ( ،بـــين المتغيـــرات المســـتقلة، وتحـــد مـــن التحيـــز المحتمـــل النـــاتج عـــن التقـــدير
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، النيـــف، )2005(عطيـــة، عبـــد القـــادر . (رتبـــاط بـــين أي أثـــر فـــردي غيـــر مشـــاهدى إلـــى الاالـــذي يعـــز 
  ،)2010(خرون آو 

Greene, William H., (1998), EViews 4 User’s Guide 1994, Gujarati, 
D.N., (2003), 

 :  وتأخذ الصيغة العامة للنموذج القياسي المعتمد على بيانات البانيل الشكل التالي

YRitR= α + βR1 RXR1itR +R R

βR2R XR2itR

 +……..+ βRkR XRkitR

 + ER itR …………(1) 

: YRitR   المتغير التابع للشركة(i)  في السنة(t). 

i : تمثل مشاهدات وحدات البيانات القطاعية، كالبنوك مثلا وعددهاN . 

t : تمثل السنة ضمن الفترة الزمنية(T) للدراسة. 

α :الحد الثابت. 

βR1R

 .تغيرات المستقلةالمعاملات المقدرة للم βRkRالى  

XR1itR

XRkitRالى  

 .(t)في السنة  (i)المتغيرات المستقلة للبنك  

E :الخطأ العشوائي. 

لإستخراج معادلة الإنحدار لمقيـاس وعليه فإن النموذج القياسي المناسب والمستخدم في هذه الدراسة 
  :سيكون على النحو التالي) العائد على الموجودات(الربحية 

 :لة نموذج الانحدار كما يليويمكن صياغة معاد

ROARi,tR= α +βR1R INFRi,tR + βR2R EGRi,tR + βR3R TARi,tR + βR4R LEVRi,tR + βR5R LIQRi,tR + βR6 
RLOSR   i,tR + εRi,tR……….(1) 

 :ان حيث

)i( هي االشركة و)t (هي ربع السنة 

)α (شركة  و   هي الأثر الخاص بكل)ε (باقي المتغيرات كما في الجدول . حد الخطأ)2( 
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من ات التمهيدية ختبار جراء بعض من الاإلا بد من ) 1(نحدار خراج معادلة الإولكن قبل است
رتباط االأساسية، مثل التأكد من عدم وجود نحدار فتراضات تحليل الإلامة البيانات ءجل ضمان ملاأ

صفوفة بين المتغيرات المستقلة، باستخدام م) No Multicollinearity(خطي عال متعدد أو تام 
 اختبارو ) VIF) (Variance inflation Factory(معامل تضخم التباين  اختباررتباط، و الإ

لكل متغير من متغيرات الدراسة، مع مراعاة عدم تجاوز معامل ) Tolerance(التباين المسموح 
كبر من أ Tolerance)(التباين المسموح  اختباروقيمة و ) 10(للقيمة ) VIF(تضخم التباين 

)0.05 .( 

 .رتباط بين المتغيرات المستقلةن مصفوفة الإيبي) 3(الجدول

 رتباطمصفوفة الإ ) 3(جدول 
النمو  معدل التضخم 

 الاقتصادي
نسبة الرفع  حجم الشركة

 المالي
مخاطر 
 السيولة

 معدل الخسارة

معدل 
 1.000000 التضخم

     

النمو 
 1.000000 0.097956 الاقتصادي

    

    1.000000 0.060738- 0.049064- حجم الشركة
نسبة الرفع 

 1.000000 0.219313- 0.053355- 0.048323- المالي

  

مخاطر 
 1.000000 0.565162- 0.772628 0.028721- 0.037630- السيولة

 

معدل 
 0.688715 0.541586- 0.018476- 0.298455- الخسارة

-
0.754716 

1.000000 

ن معـــاملات ألمســـتقلة والتـــي تبـــين رتبـــاط بـــين المتغيـــرات انتـــائج مصـــفوفة الا) 2(يظهـــر الجـــدول 
ـــاط بـــين هـــذه المتغيـــرات ضـــعيفة بالغالـــب ومقبولـــة حيـــث الا  نحصـــرت قـــيم هـــذه المعـــاملات بـــينارتب
علـى خلـو  لولا تدل على وجـود ارتبـاط عـال بينهـا، وهـذا يـدل ،بالقيمة المطلقة)  0.772و  0.0378(

  Multicollinearity)(رتباط المتعدد البيانات من مشكلة الإ
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فــي حــين  (0.098) الاقتصــادييظهــر الجــدول وجــود علاقــة طرديــة بــين معــدل التضــخم والنمــو 
مـع  0.048-مـع حجـم الشـركة،   0.049-(ظهرت النتائج علاقة سلبية للتضخم مع بـاقي المتغيـراتأ

مــا بالنســبة للنمــو أ).مــع معــدل الخســارة 0.30-مــع مخــاطر الســيولة،  0.038-نســبة الرفــع المــالي، 
ومــع نســبة ) 0.06-(لــى وجــود علاقــة ســلبية مــع حجــم الشــركةإرتبــاط تشــير ن نتــائج الاإفــ الاقتصــادي
 ).0.02-(ومع معدل الخسارة) 003-(ومع مخاطر السيولة) 0.05-( الرفع المالي

وعلاقـة  (0.77)لى وجود علاقة طردية بين حجـم الشـركة ومخـاطر السـيولة إكذلك تشير النتائج  
لـــى وجـــود علاقـــة إيضـــا أوتشـــير . (0.54)ومعـــدل الخســـارة (-0.22)عكســـية مـــع نســـبة الرفـــع المـــالي 

) 0.69(وعلاقة طردية مـع معـدل الخسـارة ) 0.57-( عكسية بين نسبة الرفع المالي ومخاطر السيولة
 ).0.75-( ارةـيولة ومعدل الخسـلى وجود علاقة عكسية بين مخاطر السإخيرا تشير أو 

وتتـراوح بـين  10يع المتغيـرات تقـل عـن ـلجمـ) VIF(ين ل تضـخم التبـامــمعا اختبارن قيم إـكذلك ف
) 0.953-0.421(تراوحت بـين ) Tolerance( التباين المسموح اختبارن قيم أ، و )1.061-1.638(

 رتبـــاط عـــال بـــين المتغيـــرات المســـتقلةاويعـــد هـــذا مؤشـــرا علـــى عـــدم وجـــود ) 0.05(علـــى مـــن أوهـــي 
)Multicollinearity.( 

كــد مــن أللت (Jarque-Bera probabilities) ودلالــة جــاركي بيــرا يضــا اســتخراج قــيمأوقــد تــم 
) J.B)0.676 علـى ذلـك حيـث بلغـت قيمـة يجـة توقد دلـت الن  (Residual)بواقي لالتوزيع الطبيعي ل
 . (0.713)وعند مستوى دلالة

ــــكمـــا ت ـــارم اســـتخدام ـ  No(رتبـــاط ذاتـــي ادم وجـــود ـعـــ ختبـــارلا) D.W(ون ـداربـــون واتســـ اختب

Autocorrelation ( بين الأخطاء)U (نحـدار المتعـدد، بهـدف التأكـد مـن أن الداخلة فـي معادلـة الا
لا تـــرتبط بقـــيم المتغيـــر العشـــوائي، التـــي  )URtR(قـــيم المتغيـــر العشـــوائي التـــي تحـــدث خـــلال فتـــرة معينـــة 

ة وهي قيمة مقبول 2.12قد بلغت   D.W اختبارن قيمة أظهرت النتائج أتسبقها أو التي تلحقها، وقد 
الداخلـة ) U(بـين الأخطـاء ) No Autocorrelation(رتبـاط ذاتـي اعـدم وجـود لى إحصائيا وتشير إ

 .نحدارفي معادلة الا

كـــذلك فقـــد تـــم ، )T( اختبـــار، فقـــد تـــم اســـتخدام )βRiR(معنويـــة مقـــدرات معـــاملات النمـــاذج  ختبــارولا
RP(معامـــــل التحديـــــد ســـــتخدام ا

2
P( اختبـــــارالقـــــدرة التنبؤيـــــة للنمـــــوذج و  لاختبـــــار )F ( لحســـــن المطابقـــــة

)Goodness of Fit.(   
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 :النتائج والمناقشة

 :نتائج الإحصائيات الوصفية: أولا

 .يبين الاحصائيات الوصفية لمتغيرات الدراسة) 4(الجدول 

 الإحصائيات الوصفية لمتغيرات الدراسة) 4(جدول

النمو  التضخم ROA المتغير
 الاقتصادي

نسبة الرفع  حجم الشركة
 المالي

معدل  ولةالسي
 الخسارة

 0.57163 0.46967 0.26862 28201247 0.03267 0.05488 0.04765 الوسط الحسابي

 0.592500 0.489500 0.313575 28249746 0.05809 0.04825 0.02544 الوسيط

 0.762253 0.587000 0.444180 7.574276 0.15726 0.139410 0.289340 كبر قيمةأ

 0.160000 0.318000 0.076380 7.348390 0.11685- 0.00672- 0.008840 قل قيمةأ

  الانحراف
 لمعياري

0.074488 0.043567 0.097363 0.067633 0.116825 0.103366 0.170195 

Skewness 2.896368 0.766425 -0.19106 0.253053 -0.33445 -0.45829 -0.92804 

Kurtosis 9.652032 3.159438 1.477290 2.129710 1.876239 1.636088 3.493707 

Jarque-Bera 155.6107 4.750097 4.929314 2.027098 3.420549 5.400742 7.377480 

Probability 0.000000 0.093010 0.085038 0.362929 0.180816 0.067181 0.025003 

Observations 48 48 48 48 48 48 48 

 

فـي حـين بلغـت % 4.8ت قـد بلـغ حـوالي ن متوسط معدل العائد علـى الموجـوداأ) 4(يظهرالجدول 
 .كأكبر قيمة% 28.9قل قيمة وأك 0.008وتراوحت القيم بين% 2.5قيمة الوسيط 

تقريبـــا وبلغـــت قيمـــة % 5.5مـــا بالنســـبة لمعـــدل التضـــخم فقـــد بلـــغ المتوســـط خـــلال فتـــرة الدراســـة أ
مـا متغيـر أ. % 5.8والوسـيط % 3.3 الاقتصـاديوقد بلغ متوسط معـدل النمـو . تقريبا% 4.8الوسيط 

وتراوحــت نســبة . مليــون دينارتقريبــا 28.2حجــم الشــركات فقــد بلغــت قيمــة المتوســط الحســابي والوســيط 
لــى إجمــالي الودائــع إ مــا نســبة النقــد و أ. تقريبــا% 26.9وبمتوســط بلــغ % 44و% 7الرفــع المــالي بــين 
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ـــين إ ـــد تراوحـــت ب ـــا وبلغـــت قيمـــة المتوســـط % 59-32جمـــالي الموجـــودات فق مـــا معـــدل ا%. 47تقريب
 %. 59والوسيط % 57الخسارة فقد بلغت قيمة المتوسط الحسابي 

 :الفرضيات اختبارنتائج : ثانيا

التــابع وهــو العائــد علــى تحليــل الانحــدار المقطعــي للمتغيــر  اختبــارالتــالي يبــين نتــائج ) 5(الجــدول 
  الموجودات

 )العائد على الموجودات( تحليل الانحدار المقطعي للمتغير التابع اختبارنتائج ) 5(الجدول 

 العائد على الموجودات 

 S.E T SIG المعامل المتغير

 0.2028 1.29418- 1.220599 1.57967- الثابت

 0.0000 8.447166 0.176160 1.488056 معدل التضخم

 8.90E-08 3.44E-07 0.258502 0.7973 الاقتصاديالنمو 

 0.0021 3.161658 0.623711 0.197184 حجم الشركة

 0.0093 2.731512- 0.090245 0.246506- نسبة الرفع المالي

 0.5082 0.667426- 0.140934 0.094063- مخاطر السيولة

 0.0002 4.136142 0.079290 0.327953- معدل الخسارة

RP

2 69 
F 15.22 0.000 

DW 0.551 
الفرضيات  ختبارلا لى ثبات صلاحية نموذج الانحدار المستخدمإ) 5(تشير النتائج في الجدول 

ويتضح ). α≥0.01(المحسوبة عن قيمتها الجدولية على مستوى دلالة ) F(قيم  ارتفاعلى إاستنادا 
RPمن النموذج أن قيمة معامل التحديد

2
P   وهذا يعني أن المتغيرات الداخلية %) 69(قد بلغت
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سلامية الأردنية، مما من التباين في ربحية شركات التأمين الإ%) 69(والخارجية  تفسر ما مقداره 
 . يدلل على وجود أثر هام للمتغيرات المستقلة في المتغير التابع

لة إحصائية لا يوجد أثر ذو دلا: على ذلك، فاننا نرفض فرضية النفي الرئيسية القائلة وبناء
نية، حجم الشركة، نسبة المديو (والمتغيرات الداخلية ) الاقتصاديالتضخم، النمو (للمتغيرات الخارجية 

على معدل العائد على الموجودات في شركات التأمين الإسلامية ) مخاطر السيولة، معدل الخسارة
 .ونقبل الفرضية البديلة القائلة بوجود هذا الأثر. الأردنية

ربحية شركات يجابي لمعدل التضخم على إوجود أثر ) 5(كما وتظهر النتائج في الجدول 
حصائية عند إوهي ذات دلالة ) 8.447(المحسوبة  (T)بلغت قيمة حيث  التأمين الإسلامية الأردنية

ويعني ذلك أن زيادة معدل التضخم ) 1.488056(وبلغت قيمة المعامل ). α≥0.01(مستوى دلالة 
ويمكن تفسير هذه النتيجة ، % 1.488العائد على الموجودات بمقدار  ارتفاعلى إسيؤدي % 1بنسبة 

ن أيجابيا على القطاع المالي وذلك بسبب إتضخم يؤثر ن معدل الأحسب وجهه نظرالبعض ب
كبر، أالشركات العاملة في هذا القطاع تتوقع التضخم وتقوم بتعديل أوضاعها بما يضمن تحقيق ربح 

 (وتتفق هذه النتيجة مع ما توصلت اليه دراسات ميدانية عديدة منها على سبيل المثال دراسة 
(Abdul J, Hamidi and Abdul Karim. 2012ودراسة (Sufian,2009)  في كوريا، ودراسة

(Fadzlan (2010)   ودراسة تايلندفي(Naceur and Goaied, 2003)   في البنوك التونسية
في  (Bashir, 2000)ودراسة  في ماليزيا، (Wasiuzzaman and Tarmizi ,2009)ودراسة 

  .دول الشرق الأوسط

لا يوجد أثر ذو دلالة : لفرعية الأولى القائلةعلى ذلك، فاننا نرفض فرضية النفي ا وبناء
. إحصائية لمعدل التضخم على معدل العائد على الموجودات في شركات التأمين الإسلامية الأردنية

 .ونقبل الفرضية البديلة القائلة بوجود هذا الأثر

لالة د ييظهر عدم وجود أثر ذ) 5(فإن الجدول  الاقتصاديأما بالنسبة لمتغير معدل النمو 
إحصائية لهذا المتغير على معدل العائد على الموجودات في شركات التأمين الإسلامية الأردنية، 

وهي ) 0.26(المحسوبة  )T(حيث كانت قيمة المعامل صغيرة وقريبة جدا من الصفر وبلغت قيمة 
يصعب ومع أن هذه النتيجة غير متوقعة و ). α 0.10 ≤(وبمستوى دلالة أكبر بكثير من  2أقل من 

ستثمار فإنه يمكن يؤثر إيجابيا بكافة القطاعات ويحفز الا الاقتصاديإيجاد تفسير لها كون النمو 
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ستفادة من منافع من الا شركات التأمين الإسلامية الأردنيةالقول بأن هذه النتيجة قد تعزى لعدم قدرة 
لنتيجة أيضا إلى ما تمت والفرص المتاحة لزيادة أرباحها، ويمكن أن تعزى هذه ا الاقتصاديالنمو 

 .الإشارة إليه سابقا حول محددات الدراسة مثل صغر حجم العينة وقصر الفترة الزمنية

: وتتفق هذه النتيجة مع ما توصلت إليه دراسات ميدانية عديدة منها على سبيل المثال
سة في تايوان ودرا (Ramlall, 2009)في تركيا، ودراسة   (Alper and Anbar, 2011)دراسة

(Naceur and Goaie, 2003) في تونس. 

لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية : وبناءا على ذلك، فإننا نقبل فرضية النفي الفرعية الثانية القائلة
 . على معدل العائد على الموجودات في شركات التأمين الإسلامية الأردنية الاقتصاديلمعدل النمو 

ركة إلى نتيجة متوقعة وهي وجود أثر إيجابي وبدلالة تشير النتائج المتعلقة بمتغير حجم الش
إحصائية لمتغير حجم الشركة مع معدل العائد على الموجودات في شركات التأمين الإسلامية 

وعند مستوى دلالة ) 3.16(المحسوبة  )T(وبلغت قيمة  0.197الأردنية، حيث بلغت قيمة المعامل 
من أن زيادة حجم  الاقتصاديةالنظرية ما أشارت إليه  وتتفق هذه النتيجة مع). α ≥0.01 (أقل من 

 (Economic of Scale)الكبير  الاقتصاديالشركة يمكنها من الاستفادة من مزايا وفورات الحجم 
نتاجية المتاحة وقدرتها على إستغلال الطاقات الإ التي تؤثر على كفاءتها الفنية والإدارية والمالية

ض متوسط التكاليف وبالتالي رفع مستوى أرباحها، وهذا يعني أنه بشكل أفضل وبما يؤدي إلى خف
معدل العائد   ارتفاعشركة زادت كفاءتها في تقديم خدمات بكلفة أقل وأدى ذلك الى الكلما زاد حجم 

 .على الموجودات في شركات التأمين الإسلامية الأردنية

ميدانية عديدة منها على سبيل  ن نتيجة هذه الدراسة تتفق مع ما توصلت إليه دراساتإكذلك ف
 Dennis and Taisier (2011); Fadzlan (2010)  :المثال

لا يوجد أثر ذو دلالة : على ذلك، فاننا نرفض فرضية النفي الفرعية الأولى القائلة وبناء
. إحصائية لحجم الشركة على معدل العائد على الموجودات في شركات التأمين الإسلامية الأردنية

 .الفرضية البديلة القائلة بوجود هذا الأثرونقبل 

فإن النتائج تشير إلى وجود علاقة سلبية وذات دلالة LEV أما بالنسبة لمتغير الرفع المالي
وبلغت ) α 0.01 ≥(وعند مستوى دلالة أقل من   2.7المحسوبة ) T(حصائية حيث بلغت قيمة إ

لى إسيؤدي % 1الرفع المالي بنسبة ويعني ذلك أن زيادة نسبة )  0.246506-(قيمة المعامل 
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 مستوى ارتفاعويمكن ان تفسرهذه النتيجة بأن ، % 0.246العائد على الموجودات بمقدار  انخفاض

 الخارجي التمويل إلى الحاجة انخفاضو  )الذاتي التمويل(المحتجزة  الأرباح ارتفاعيعني  ربحية الشركة

 ماد المؤسسة بدرجة أقل على الأموال المقترضةوبالتالي اعت الديون الحاجة إلى انخفاض ثم ومن
 . ).159ص zagالجزائر (

 Velnampy and)ات عديدة منها دراسة ـليه دراسإت ـا توصلـوتتفق هذه النتيجة مع م

Niresh, 2012) ودراسة ،)Dimitris and Maria, 2008(. 

يوجد أثر ذو دلالة لا : على ذلك، فاننا نرفض فرضية النفي الفرعية الأولى القائلة وبناء
على معدل العائد على الموجودات في شركات التأمين الإسلامية  الرفع الماليإحصائية لنسبة 

 .ونقبل الفرضية البديلة القائلة بوجود هذا الأثر. الأردنية

يظهر وجود أثر سلبي ولكنه ليس ذو دلالة ) 5(فإن الجدول  مخاطر السيولةأما بالنسبة لمتغير 
ا المتغير على معدل العائد على الموجودات في شركات التأمين الإسلامية الأردنية، إحصائية لهذ

 2وهي أقل من ) 0.667(المحسوبة  )T(وبلغت قيمة  (0.094-)حيث كانت قيمة المعامل 
ن تعزى أنها يمكن أومع أن هذه النتيجة غير متوقعة ف). α 0.10 ≤(وبمستوى دلالة أكبر بكثير من 

كبر منها وهي تشكل التزاما لمدة لتامين والتي يشكل التامين على السيارات الجزء الألطبيعة محافظ ا
، ويمكن أن تعزى هذه النتيجة أيضا إلى ما تمت الإشارة إليه سابقا حول محددات قل من سنةأ

 .الدراسة مثل صغر حجم العينة وقصر الفترة الزمنية

سيولة  ندارة المالية حول وجود علاقة سلبية بيدبيات الإأليه إوتختلف هذه النتيجة مع ما تشير 
 .لى العلاقة الطردية بينهماإنظرية الخطر والعائد التي تشير  المؤسسة والعائد ومع

لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية : على ذلك، فإننا نقبل فرضية النفي الفرعية الخامسة القائلة وبناء
 .ات في شركات التأمين الإسلامية الأردنيةعلى معدل العائد على الموجود مخاطر السيولةل

حصائية لمعدل الخسارة على معدل إخيرا، تظهر نتائج الانحدار وجود أثر سلبي وذو دلالة أو 
-)العائد على الموجودات في شركات التأمين الإسلامية الأردنية، حيث كانت قيمة المعامل 

ويعني ) α 0.01 ≥(دلالة أقل من  وعند مستوى) 4.136(المحسوبة  )T(وبلغت قيمة  (0.32795
 0.328العائد على الموجودات بمقدار  انخفاضلى إسيؤدي % 1ذلك أن زيادة معدل الخسارة بنسبة 

قساط يشكل مصاريف جمالي الأإلى إنسبة التعويضات  ارتفاعن أوهذه النتيجة منطقية حيث ، %
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 -سابقة تناولت هذا المتغير ومع عدم وجود دراسات. رباح الشركةأوخسائر اضافية تقتطع من 
ننا نرفض فرضية النفي الفرعية إوبناءا على ذلك، فتنتفي القدرة على المقارنة،  -نيحسب علم الباحث

لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمعدل الخسائر على معدل العائد على الموجودات : السادسة القائلة
 .ضية البديلة القائلة بوجود هذا الأثرونقبل الفر . في شركات التأمين الإسلامية الأردنية

عدد من النتائج من أهمها أن المتغيرات المستقلة التي تؤثر في ربحية  إلىتوصلت الدراسة 
يجابيا ونسبة الرفع المالي ومعدل إ تأثيراً هي معدل التضخم وحجم الشركة  إحصائيةالشركة وبدلالة 

لكل من  إحصائيةدلالة  يراسة عدم وجود أثر ذنتائج الد أظهرتسلبيا، في حين  تأثيراً الخسارة 
 .ومخاطر السيولة الاقتصاديمتغير معدل النمو 

 

 :الاستنتاجات والتوصيات

 :توصلت لها الدراسة التيوالتوصيات  الاستنتاجات مهأ يلي فيما

هناك فروق جوهرية بين شركات التأمين التقليدية وشركات التأمين الإسلامية كان من أهمها  -1
 . شركات التأمين الإسلامية على التعاون وأحكام الشريعة الإسلاميةقيام 

ن حساب حملة الوثائق في شركات التأمين الإسلامي منفصل عن حساب وحقوق حملة أ -2
 .الأسهم

وتحسين  تحقيق الربحية كما في باقي شركات الاعمال تسعى إلى الإسلامية مينأشركات الت  -3
دامة تقييم الاداء ن هناك حاجة ملحة لإإومتها، لذلك فداء بما يضمن استمراريتها وديمالأ

 .واجراء الدراسات والتحليل المستمر بما يحقق هذه الغاية

فبالرغم من حداثة عهدها مقارنة مع  ،سلامية تعتبر شركات واعدهلإمين اأن شركات التإ -4
 .انها اصبحت منافسا قويا واثبتت جدارتها ومصداقيتهإف التقليديةشركات التامين 

 .يجابياإسلامية بمعدل التضخم وحجم الشركة لإتتاثر ربحية شركات التامين ا  -5

مثل نسبة الرفع  الإسلامية مينأهناك عدة عوامل داخلية تؤثر سلبا في ربحية شركات الت -6
 .المالي ومعدل الخسارة

 :بما يلي انستنتاجات السابقة يوصي الباحثومن خلال الا
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 .لمالية الذاتية والقدرات الفنية والإدارية لشركات التأمين الإسلاميةالعمل على تعزيز القدرات ا)1(

العمل على تطوير المنتجات التأمينية لتلبية و  تعزيز الاستفادة من اقتصاديات الحجم الكبير) 2(
 .كل متطلبات أسواق التامين التي تتنافس فيها الشركات الأعضاء 

 .خفيض معدل الخسارةضرورة العمل على تخفيض عدم الكفاءة وت) 3(

 .ضرورة زيادة ورفع مستوى التعاون بين شركات التأمين الإسلامي) 4(

ذا كان هذا الأثر إجراء الدراسات على البلدان المختلفة لبيان فيما إعلى  ضرورة التركيز) 5(
 .يختلف من بلد لآخر وتحري أسباب ذلك بما يحسن من أداء شركات التأمين الإسلامية
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